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e Substansvardet har 6kat med 11 procent. Six Return Index steg 9 procent.

e Tilltradesdag for Per Frankling, ny VD, ar 1 januari 2015

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 30 SEPTEMBER 2014

Antal Marknadsvarde, Mkr®) Kr/a ktie? Andel, %
Noterade tillgdngar
Avanza Bank 2924 859 712 52 27
Lindab International 7 870782 486 36 19
Concentric 1536 600 131 10 5
Haldex 1350608 113 4
Transcom 106 865 515 108 4
Note 4613827 33 1
Ovriga virdepapper 107 8 4
Summa noterade tillgdngar 1690 124 65
Onoterade tillgangar
Carnegie 343 25 13
Acne Studios 143 10 5
Global Batterier 80 6 3
Ferronordic® 31 2 1
Summa onoterade tillgangar 597 44 23
Ovriga tillgéngar och skulder * 312 23 12
Totalt 2599 190 100

Y Endast Creades ekonomiska andel redovisas i tabellen.

2 Bersknat som om de syntetiskt terkdpta aktierna vore inlésta, dvs p& 13 669 935 aktier.
* Inklusive virdet pa de noterade preferensaktierna, 11 Mkr.

“creades aktiedgares andel avlikvida medel uppgar till 399 Mkr, efter reserv for syntetiskt aterképta aktier 88 Mkr och minoritetens andel 1 Mkr.
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Bdista aktiedigare,
| de senaste tva kvartalsrapporterna ar det tva teman som vi férmedIat:

1) Priserna pa de flesta aktier har varit hoga men tillgdngen pa attraktiva alternativa tillgangsslag har varit
begransad, vilket gjort att aktier anda har varit det basta alternativet.
2) Det finns osdkerheter, sdsom krisen i Ryssland/Ukraina och mellandstern, som paverkar investerarnas sentiment.

D3 vi ansett att priser pa aktier varit hog under de tre foérsta kvartalen i ar har vi salt aktier for drygt 400Mkr och placerat
majoriteten av forsaljningslikviden pa banken. Under tredje kvartalet kopte vi séaljoptioner pa boérsindex som i skrivande
stund okat betydligt i varde givet borsfallet.

Den geopolitiska och makroekonomiska osdkerheten har 6kat under tredje kvartalet. Ytterligare sammandrabbningar i
Syrien, en forvarrad situation for det Eboladrabbade Vastafrika samt demonstrationer i Hong Kong har kombinerats med
svagare makroekonomiska siffror fran Tyskland, Frankrike och Italien. Investerare &r oroliga for att Europa skall atergd i
recession och tillgangspriserna faller just nu pa de flesta marknader for finansiella instrument. USA och England daremot &r
tva lander som fortsatt verkar atnjuta en o6kad efterfragan. Vi ar trots dessa osdkerheter fortsatt svagt optimistiska infor
framtiden och vara portféljbolag har maéjligheter att 6ka forsaljningen de kommande aren.

Creades aktiekurs och substansvarde har utvecklats val i ar. Var borsportfélj var vid kvartalsskiftet upp 15% sedan arsskiftet
jamfort med index 9% och substansvardets utveckling har slagit index med dryga 2%-enheter. Daremot har senaste
kvartalet utvecklats svagt och borsportfoljen ar ner 12% mot index som endast minskade nagot. Framférallt har Avanza och
Lindabs aktiekurser utvecklats negativt under kvartalet.

I skrivande stund har borsen fallit ytterligare. Vi har en krigskassa pa ca 400 Mkr for att kunna ta del av stunder som denna.
For forsta gangen i ar borjar aktier se billiga ut och det finns en rad mojligheter att kdpa prisvarda andelar i
konkurrenskraftiga foretag. | det stora hela ser samtliga aktier i var portf6lj attraktiva ut och det ar bolag vi kan val.

Efter att ha arbetat med Sven i ndstan tio ar vill jag rikta ett speciellt tack till bade er aktiedgare och till Sven. Det har varit
en spannande resa och jag ar évertygad om att Creades kommer fortsatta att utvecklas val i framtiden.

Stefan Charette

Verkstéllande direktér
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PROFORMARESULTAT FORVALTNINGSVERKSAMHETEN"

Jul-sep 2014 Jan-sep 2014

Mkr % Mkr %
Noterade tillgdngar
Avanza Bank -104 -13% 171 21%
Lindab International -131 -21% -10 -2%
Concentric -13 -9% 61 29%
Haldex 2 2% 83 32%
Transcom -23 -22% -18 -19%
Note -4 -10% 3 10%
Ovriga virdepapper -3 3
Resultat noterade tillgdngar -276 -12% 293 15%
Onoterade tillgangar
Carnegie 19 6% 46 15%
Acne Studios 0 0% 4 3%
GLOBAL Batterier” -1 1% 0 0%
Ferronordic -3 -9% -5 -15%
Resultat onoterade tillgdngar 16 3% 45 8%
SUMMA -260 9% 338 13%

Y Endast Creades ekonomiska andel redovisas i tabellen.

FORVALTNINGSVERKSAMHETEN

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare, uppgick till 2 687 Mkr per 30 september 2014. En minskning med 16 Mkr
sedan 31 december 2013. Avkastningen per aktie blev 11 procent for perioden. Six Return Index steg 9 procent under

motsvarande tid.

Forvaltningsresultatet uppgick till -261 (336) Mkr for kvartalet och 335 (769) Mkr for hela perioden. Av detta avsag -276
(332) Mkr noterade vardepapper for kvartalet och 293 (742) Mkr for hela perioden. Onoterade vardepapper bidrog med 15
(4) Mkr for kvartalet och med 42(27) Mkr for hela perioden. Carnegies finansiella stéllning har starkts varfor innehaven i
Carnegie har omvérderats under férsta och tredje kvartalet, vilket har paverkat koncernens resultat positivt med 26 Mkr.

VARDEPAPPERSPORTFOLI
Vardet av vardepappersportfoljen uppgick den 30 september till 2 116 Mkr.

Storre forvarv och avyttringar 2014

Nettoforvarv Q1 Q2 Q3 2014 Nettoforsaljning Ql Q2 Q3 2014
Transcom 29 29 Klarna 68 68
Haldex 108 118 226
Concentric 127 6 134
Summa 29 Summa 428
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SKATT
Creades ar ett forvaltningsbolag och ar darfor inte skattepliktigt for vardeférandring och utdelning varken fran innehav i
onoterade bolag eller fran innehav av naringsbetingade aktier i noterade bolag.

RESULTAT

Koncernens resultat for perioden uppgick till 285 (674 foregdende ar) Mkr varav 286 (647) Mkr ar hanforligt till Creades
aktiedgare. Detta motsvarar 20 (34) kronor per aktie. For kvartalet uppgick resultatet till -224 (302) Mkr varav -224 (304)
Mkr ar hanforligt till Creades aktiedgare.

LIKVIDITET OCH SOLIDITET

Koncernens likvida medel uppgick per den 30 september till 488 Mkr jamfort med 226 Mkr den 31 december 2013.
Periodens kassafléde, 262 Mkr, kommer framst fran avyttring vardepapper 537 Mkr, minskat med forvarv av vardepapper
126 Mkr och inlésenprogram 107 Mkr.

Soliditet vid periodens slut var 91 procent att jamféra med 89 procent per den 31 december 2013.

MODERBOLAGET
Moderbolagets resultat for perioden var 383 (609) Mkr. For kvartalet -222 (307) Mkr. Per den sista september uppgick eget
kapital till 2 685 (2 604 per 31 december 2013) Mkr.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Creades verksamhet ar utsatt for ett antal risker associerade med substansrabatt, beroende av nyckelpersoner, dgare med
betydande inflytande, makroekonomiska forhallanden, specifika onoterade innehav, finansiering, likviditet,
valutakursforandringar, ranta, kredit, tvister samt regulatoriska krav. Situationen med risker och osdkerhetsfaktorer har inte
forandrats sedan arsskiftet. For ytterligare upplysningar om bolagets hantering av vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
hanvisas till bolagets arsredovisning for 2013.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under forsta kvartalet gjordes en fondemission och inlésen av aktier i Anralk, dar 96 Mkr utbetalades till Creades (varav
28 Mkr vidare betalades till Pan Capital) och 66 Mkr till Oresund. Darefter forvirvade Creades Oresunds aktier i Anralk.
Efter detta ar Anralk ett vilande, heldgt dotterbolag till Creades.

Dotterbolaget Global, som &gs tillsammans med Pan Capital, har beslutat om en delaterbetalning med 5 Mkr av tidigare
gjorda villkorade aktieagartillskott. Creades andel av aterbetalningen ar 3,5 Mkr. Under perioden har 4 Mkr utbetalts, varav
Creades andel utgér 2,8 Mkr.

Utover detta har inga transaktioner med en vasentlig inverkan pa bolagets stallning och resultat skett mellan Creades och
narstaende.

SYNTETISKA ATERKOP
Bolagsstamman 3 mars 2014 bemyndigade styrelsen att syntetiskt aterképa aktier upp till 10 procent av kvarvarande aktier.
Per 30 september 2014 uppgick antalet syntetiskt aterkopta aktier till 511 245 stycken.

OFFENTLIGGJORDA AVYTTRINGAR

Avyttring av aktier i Klarna

Anralk Holding AB (”"Anralk”) har under aret avyttrat samtliga kvarvarande aktier i Klarna Holding AB (”Klarna”) till ett varde
om 164 Mkr. Creades ekonomiska andel av denna transaktion uppgick till 41 procent, motsvarande 68 Mkr.

Forsaljning av aktier i Haldex
Under aret har Creades avyttrat 3 070 989 aktier i Haldex AB (publ) och innehar darefter 1 350 608 aktier motsvarande 3
procent av rosterna och kapitalet i bolaget.

Forsaljning av aktier i Concentric
Under aret har Creades avyttrat 1368 584 aktier i Concentric AB (publ). Creades innehar darefter 1536 600 aktier
motsvarande 3 procent av kapitalet och rosterna i bolaget.
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OVRIGA PRESSMEDDELANDEN

Byte av verkstallande direktor

Creades VD Stefan Charette har informerat Creades styrelse att han avser [dmna sitt uppdrag. Styrelsen har utsett Per
Frankling till ny VD for bolaget. Stefan Charette kommer att lamna posten som VD den 31 oktober 2014. Styrelsen har
utsett Erik Térnberg till tillférordnad VD fran och med 1 november tills Per Frankling tilltrader, vilket nu har faststallts till

den 1 januari 2015.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Efter balansdagen har inte skett nagra vasentliga hiandelser att rapportera om.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport for koncernen ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderféretaget ar upprattad enligt arsredovisningslagen. Samtliga belopp ar angivna i Mkr om annat
inte anges varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

Samma redovisningsprinciper som i Arsredovisningen fér 2013 har anvints.

IFRS med tillampning 2014 eller senare

IFRS 10 géller fran och med 1 januari 2014. Da bolaget inte bedéms uppfylla kriterierna for att vara ett investmentféretag
kommer man dven framgent att tillampa de allmanna principerna enligt IFRS 10 och darmed konsolidera in dotterféretagen
i koncernen som tidigare.

UPPGIFTER AVSEENDE KONCERNEN

Denna delarsrapport omfattar moderbolaget Creades AB (publ) samt dotterbolagen Carhold Holding AB (100 procent),
vilande, samt Anralk Holding AB (100 procent), vilande, och IABO Global Holding AB (70 procent). | koncernen fér IABO
Global Holding AB ingar dotterbolaget GLOBAL Batterier AB med 100 procent.

INNEHAV | CARNEGIE HOLDING

Vid delningen av Creades genom utskiftningen av dotterbolaget Sedarec, behdlls hela innehavet i Carnegie Holding av
Creades mot en utféstelse fran Creades att vidarebetala 30 procent av all utbetald avkastning fran innehavet i Carnegie till
Pan Capital. Innehavet bestar av preferensaktier och konvertibla skuldebrev.

STORSTA AKTIEAGARE
Bolagets enskilt storsta aktiedgare per 30 september 2014 dr Sven Hagstromer, genom bolag Biovestor AB, med 62 procent

av kapitalet och 48 procent av rosterna. Efter det pa bolagsstamman beslutade inlésenforfarandet uppgar antalet aktier i
Creades till 14 181 180 aktier, varav 9 915 305 A-aktier (1 rost per aktie) och 4 265 875 B-aktier (1/10 rést per aktie), med
totalt 10 341 893 roster.
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KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN OCH BOLAGSSTAMMA

Bokslutskommuniké 2014 20 januari 2015
Delarsrapport januari-mars 2015 14 april 2015

KOMMANDE STAMMA
Arsstamma 16 april 2015

Creades redovisar aktuellt substansvarde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nastkommande manad. Detta galler
inte vid kvartalsskiften da delarsrapporter eller bokslutskommuniké lamnas enligt ovan. Alla rapporter offentliggérs klockan
08:30 CET.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for bolagets revisors dversiktliga granskning.

Stockholm den 14 oktober 2014

Stefan Charette
Verkstéllande direktor

Fragor besvaras av Stefan Charette, telefon 08 —412 011 00.

Creades dr listat pd Nasdag OMX Stockholm. Creades dr skyldigt att, i enlighet med lagen om vérdepappersmarknaden,
offentliggéra informationen i detta pressmeddelande. Informationen Idmnades for publicering den 14 oktober 2014 klockan
08:30 CET.
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RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG, KONCERNEN

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
Mkr 2014 2013 2014 2013
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 0 0 52 67
Ovriga intakter 2 0 7 0
Vardeférandring vardepapper -262 338 280 696
Varuférsaljning (avser dotterbolag) 14 19 59 86
Varu- och forséljningskostnader (avser dotterbolag) -16 -20 -60 -83
Ovriga kostnader 0 -1 -3 3
Resultat férvaltningsverksamheten -261 336 335 769
Administrationskostnader * 36 -47 -34 -102
Rorelseresultat -225 290 302 667
Resultat fran finansiella investeringar2
Finansnetto -4 9 4 4
Resultat fore skatt -229 298 306 671
Skatt 4 4 -21 3
Periodens resultat -224 302 285 674
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -224 304 286 647
Innehav utan bestimmande inflytande 3 -1 22 -1 27
Resultat® -224 302 285 674

Resultat per aktie (kr) hanforlig till moderbolagets

aktiedgare, saval fore som efter utspadning

Genomesnittligt antal utestdende aktier

15,78 kr 18,66 kr 19,63 kr 34,33 kr

14181180 16293081 14552345 18863585

Y| administrationsomkostnaderna ingdr forandring av upplupna kostnader for personalbonusar.

Pa balansdagen uppgar arets 6kningav bonusreserven till 16 (81) Mkr.

| finansnettot ingdr omvardering och utfall avavtalen for de syntetiskt aterkopta aktierna.

3 Avser Pan Ca pital AB's andel i IABO Global.

“ Redovisat resultat efter skatt Gverenstimmer med koncernens totalresultat.
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BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG, KONCERNEN

Mkr 2014-09-30 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 88 91
Materiella anléggningstillgangar 1 1
Finansiella anldggningstillgéngar
Aktier och andelar 2116 2514
Langfristiga fordringar 239 225
Omséttningstillgangar
Varulager 26 23
Ovriga omsattningstillgdngar 16 42
Likvida medel 488 226
SUMMA TILLGANGAR 2974 3122
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforlig till Creades AB:s aktiedgare 2 687 2703
Eget kapitalandel i innehav utan bestimmande inflytande 2 13 83
Totalt eget kapital 2700 2786
Langfristiga skulder
Ovriga I3ngfristiga skulder® 162 178
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 112 158
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2974 3122
Y Inklusive medel avsatta for kop av syntetiska aktier.
? Avser fran och med Q2 2014 endast Pan Capital AB's andel i IABO Global.
3) Avser skuld till Pan Ca pital AB fér varde pé innehavi Carnegie.
FORANDRING EGET KAPITAL, KONCERNEN
Mkr 2014-09-30 2013-12-31 2013-09-30
Eget kapital vid drets bérjan 2786 3587 3587
Eget kapitalandel i innehav utan bestimmande inflytande® -68 -408 -408
Indragning, aktier? -303 -1234 -1234
Periodens resultat 285 840 674
Eget kapital vid periodens slut 2700 2786 2620
varav innehav utan bestimmande inflytande Y 13 83 83
Y Avser fran och med Q2 2014 endast Pan Capital AB's andel i IABO Global.
2 E5r 2014 avses pa drsstimman beslutat inlésenerbjudande.
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KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN

Jul-sep Jan-sep Jul-sep Jan-sep
Mkr 2014 2014 2013 2013
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat -225 302 290 667
Justeringar for poster sominteingér i kassaflodet 220 -266 -298 -621
Betalda och erhallna rantor, netto 0 6 13 14
Betald och erhallen skatt, netto 0 -2 -2 -6
Kassaflode Iopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -4 39 3 55
Forandring av rorelsekapitalet 1 -61 110 -123
Kassaflode fran den |6pande verksamheten -3 -22 113 -68
Férvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -82 -126 0 -8
Forsaljning av aktier och andelar 15 537 210 463
Minskning langfristiga fordringar 0 9 0
Minskning av langfristiga skulder 0 -28 0 11
Kassaflode fran férvaltningsverksamheten -67 392 209 466
Finansieringsverksamheten
Utdelning -1 -1 0 -15
Inlésen? -41 0 0
Indragning akti er? -66 2291 2291
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 -108 -291 -306
Periodens kassaflode -71 262 31 93
Likvida medel vid periodens borjan 551 226 211 150
Likvida medel vid periodens slut 488 488 243 243
Periodens kassaflode -62 262 31 93
Ypvser utbetalning fran dotterbolag till minoritetsdgarna av utdelning och aktiedgartillskott.
Javser kontantdelen i det av bolagsstimman, den 3 mars 2014, beslutade inlésenprogrammet.
3avser minoritetens andel avinlésen av aktier i Anralk for utbetalningav forsaljningslikvid for aktierna i Klarna.
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NYCKELTAL
2014-09-30 2013-12-31
Antal registrerade aktier 14 181 180 15259139
varav A-aktier, 1/1 9915 305 10659 139
varav B-aktier, 1/10 4 265 875 4 600 000
Genomsnittligt utestaende aktier 14 552 345 17 955 067
Antal syntetiskt aterkopta aktier 511 245 264 347
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare, Mkr 2 687 2703
Substansvarde, Mkr 2599 2661
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 2418 2388
Substansvarde per aktie, kronor 190 177
Senaste betalkurs, kronor 171 157
Substansvardesrabatt, % 10 12
Vardeforandring pa noterade vardepapper, % 15 48
Vardeférandring pa onoterade vardepapper, % 8 2
Totalavkastning per aktie, % 11 38
Kassaflode fran Iopande verksamheten per aktie, kr -1 -5
Antal anstilldal 7 7

Yinkluderar ej anstéllda i IABO Global Holding AB och Global Batterier AB.
Antal anstdllda i Global-koncernenuppgick till 20 per den 30 september 2014.

KVARTALSOVERSIKT

2014-09-30 2014-06-30 2014-03-31

2013-12-31 2013-09-30

2013-06-30 2013-03-31 2012-12-31

Antal registrerade aktier 14181180 14181180 15259139 15259139 15259139 16584332 23635853 23635853
varav A-aktier, 1/1 9915305 9915305 10659139 10659139 10659139 13434332 20770453 20770453

varav B-aktier, 1/10 4265875 4265875 4600000 4 600000 4600000 3150000 2865400 2865400
Genomsnittligt utestdende aktier 14 552345 14741004 15259139 17955067 18863585 20168531 23635853 25979753
Antal syntetiskt aterkopta aktier 511245 341159 166 335 264 347 0 1266 587 495977 27 509
Eget kapital hdanforligt till Creades AB:s aktiedgare, Mkr 2687 2 850 2758 2703 2536 2244 3467 3125
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 2418 2524 2617 2388 2113 2 040 3014 2529
Senaste betalkurs, kronor 171 178 172 157 139 123 128 107
Substansvarde per aktie, kronor 190 206 195 177 166 146 150 132
Antal anstéllda i Creades AB 7 7 7 7 7 7 7 7
2014 Q3 2014 Q2 2014 Q1 2013 Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013 Q1 2012 Q4

Vardeférandring pa noterade vardepapper, % -12 8 20 9 22 -4 27 -3
Vardeforandring pa onoterade vardepapper, % 3 1 3 4 0 4 -4 3
Totalavkastning per aktie, % -8 6 14 7 13 -2 16 0
Kassafléde fran |6pande verksamheten per aktie, kr -0,22 2,56 -3,59 -1,13 6,90 -11,10 0,12 -0,41
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RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
Mkr 2014 2013 2014 2013
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 0 0 52 67
Ovriga intdkter 3 3 10 10
Vardeférandring vardepapper -262 338 372 626
Resultat férvaltningsverksamheten -259 341 434 703
Administrationskostnader ! 36 -47 -34 -102
Rorelseresultat -222 294 401 602
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto? -4 9 4 4
Resultat fore skatt -226 303 405 606
Skatt 4 4 -21 3
Periodens resultat 3 222 307 383 609

Y| administrationsomkostnaderna ingar férandring av upplupna kostnader fér personalbonusar.
Pa balansdagen uppgar arets 6kning av bonusreserven till 16 (81) Mkr.

2| finansnettot ingdr omvirdering och utfall av avtalen fér de syntetiskt dterképta aktierna.

3 Redovisat resultat efter skatt verenstimmer med moderbolagets totalresultat.
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BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

Mkr 2014-09-30 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 1 1
Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 29 35
Aktier och andelar 2115 2350
Langfristiga fordringar, dotterbolag 71 71
Langfristiga fordringar, t)vriga1 239 225
Omsittningstillgangar
Ovriga omsattningstillgdngar 8 33
Kortfristig fordran dotterbolag2 1
Likvida medel® 485 209
SUMMA TILLGANGAR 2949 2924
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2 685 2604
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder® 162 178
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 103 141
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2949 2924
) Avser konvertibelt skuldebrev Carnegie.
2 Avser beslutad men dnnu ej utbetald aterbetalning av aktiesgartillskott.
3 nklusive medel avsatta for kop av syntetiska aktier.
4 avser skuld till Pan Capital AB for virde pa innehavi Carnegie.
FORANDRING EGET KAPITAL, MODERBOLAGET
Mkr 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Eget kapital vid arets bérjan 2604 3063 3063
Indragning aktier® -303 -1234 -1234
Periodens resultat 383 609 775
Eget kapital vid periodens slut 2685 2438 2604
Y Avser pa drsstimman beslutat inlésenerbjudande.
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Not: Upplysningar om verkligt varde for finansiella instrument

KLASSIFICERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Redovisat varde uppdelat per varderingskategori enligt IAS 39. Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten, utom
dotterbolaget I0AB Global Holding, harrér fran kategorin finansiella instrument virderade till verkligt virde via
resultatrdkningen. De identifieras vid forsta redovisningstillfallet till denna kategori. Varderingen till verkligt varde via
resultatrakningen bedéms bast aterspegla verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot eget kapital. Vardering av
onoterade tillgangar sker enligt avsnittet redovisningsprinciper avseende aktierelaterade investeringar i bolagets
arsredovisning for 2013. Nagon forflyttning mellan nivaerna har inte skett under perioden.

Viardering av onoterade innehav gors med utgangspunkt fran ” International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidlines”. Varje enskilt innehav varderas for sig och varderingen gors da enligt foljande:

| forsta hand anviands som varde det pris som erhallits om det nyligen genomforts en transaktion i virdepappret enligt
armlangdsprincipen s3 att priset darfér kan anses vara representativt for verkligt virde. Aven likvardiga representativa
transaktioner kan anvandas.

Om ingen extern representativ transaktion finns anvdnds det bedomda bolagets egna rapporter som utgangsldge, vilka
kompletteras med egna prognoser utifran rimlighetsbedémningar och/eller samtal med bolagets ledning och/eller
analytiker pa marknaden. Varderingen justeras vid behov for bland annat 6ver- eller underkapitalisering, over- eller
underinvestering samt avvikelser fran normalt rorelsekapital.

Prognosen anvands vid vardering av vardepappret genom att:

e ett avkastningskrav motsvarande avkastningen pa liknande bolag asatts eller,

e genom att multiplar anvinds. Anvanda multiplar dr huvudsakligen P/E, EV/EBIT, EV/Sales och/eller
EV/EBITDA. Vilken multipel som anvands beror pa vilken/vilka som fran fall till fall ar mest
representativt for en riktig vardering.

Antaganden kan i vissa fall vara férknippade med stor osdkerhet och férandringar av védrderingsmodellernas ingaende
parametrar kan ha vasentlig paverkan pa berdknat verkligt véarde.

Koncernen 2014-09-30 Niva 1 Niva3 2013-12-31 Niv 1 Niva3 "
Aktier och andelar forvaltningsverksamheten 2116 1701 414 2514 1963 551
Langfristiga fordringar forvaltningsverksamheten 239 239 225 - 225
Likvida medel 488 488 - 226 226 -
Redovisat virde 30 september 23842 2190 653 2 965 2188 776

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
Niva 3: Verkligt varde bestamt utifran indata sominte &r observerbara pa marknaden.

Ingdende balans Rénta/ Férsaljning/ Balans Rénta/ Utgéende
YNiva 3 2013-01-01 utdelning aterbetalt Omvarderingar  2013-12-31 utdelning Forséljning Omvarderingar balans
Aktier och andelar 1030 - 25 - 518 65 551 - 13 - 164 40 414
Langfristiga fordringar 355 - 154 24 225 - 12 26 239
Totalt niva 3 1385 - 672 89 776 - 25 - 164 65 653

Avinnehaven i Niva 3 dr 4 % varderade utifran representativa transaktioner under 2013.
Resterande 96 % &r varderade utifran ovan beskrivna principer.
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KORT OM BOLAGET
Creades ar ett investeringsbolag som ar langsiktig engagerad dgare i mindre och medelstora, noterade och onoterade
bolag.

Affarsidé
Creades affarsidé ar att ge en god riskjusterad avkastning till sina aktiedgare genom att investera i verksamheter dar

Creades kan fungera som en engagerad agare, framst i mindre och medelstora noterade och onoterade svenska foretag.

Malet med bolagets forvaltning ar att:

= maximera avkastningen pa kapitalet,

= genomfora investeringar i enlighet med den faststallda risknivan,
samt

m sakerstalla en god betalningsberedskap i foretaget.

Creades har en langsiktig investeringshorisont, med fokus pa att skapa uthalligt varde genom langsiktig forvaltning av
portféljinnehaven i enlighet med Creades affarsfilosofi, snarare dn pa utfallet under enskilda kvartal. Férvaltningen bedrivs
saledes utan tidsgranser och Creades verksamhet har inte som huvudsakligt syfte att genomfdra nagon forutbestamd exit-
strategi. Saval nyinvesteringar som eventuella avyttringar sker baserat pa varje investerings vardering och de mojliga
alternativa investeringarna som finns tillgangliga.

Investeringskriterier

= Potential: Creades soker investeringsmojligheter som har betydande potential fér omvardering.

m Bransch: Creades begransar sig inte till investeringar i sarskilda branscher eller verksamhetsomraden, men fokuserar pa
verksamheter som ar relativt sett forutsagbara, vad galler till exempel kundernas beteenden, branschens struktur och
teknikutveckling.

= Storlek: En investering, inklusive tilldggsinvesteringar, maste vara sa stor att den har en materiell paverkan pa
avkastningen fér Creades aktiedgare.

= Agarinflytande: Majoriteten av Creades investeringar i féretag bor innebéra att Creades far ett dgarinflytande i féretaget
och kan agera som engagerad dgare.

= Geografi: Portfoljens fokus ska vara pa svenska foretag.

Portféljen
Creades portf6lj bestar i dagslaget av ca 75 procent noterade tillgangar och 25 procent onoterade tillgangar.

Avkastningsmal
Creades stravar efter att erbjuda aktiedgarna en god riskjusterad avkastning som over tid dverstiger 7,5 procent per ar samt

overstiger Stockholmsborsens totalavkastningsindex, SIXRX.

Utdelning, inlésen och aterkop
Bolaget avser att I6pande aterfora varde till sina aktiedgare genom antingen utdelning, aktieaterkop eller inlésen. Den

metod som anses bast for bolagets aktiedgare kommer att anvandas.

DEFINITIONER

Marknadsvarde — Noterade innehav varderas till senast stillda noterade kdpkurs pa balansdagen. Faststdllandet av
marknadsvarde avseende onoterade innehav sker genom anvandning av olika varderingsmetoder som ar lampliga for det
enskilda innehavet. Se under Not: Upplysning om verkligt varde for finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, ej justerat for den effekt som skulle uppstatt om de
syntetiskt aterkopta aktierna vore inlosta, dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.

Soliditet — Eget kapital i férhallande till balansomslutningen.

Substansvarde — Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare, justerat for den effekt som skulle uppstatt om de
syntetiskt aterkOpta aktierna vore inlésta. Anger i princip vardet av Creades nettotillgangar.
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Syntetiskt aterkép av egna aktier — | enlighet med beslut fran arsstamman kan syntetiskt aterkdp av egna aktier ske under
aret, sa kallade swap-avtal. Creades ingar da ett swap-avtal som innebar ett byte av avkastning. Motparten (vanligen en
bank) erhaller ranta och visst courtage for det kapital som atgar till att pa marknaden forvarva Creades-aktien till
marknadskurs. Creades erhaller avkastningen pa Creades-aktien, det vill sdga kursférandring samt eventuell utdelning s.k.
utdelningskompensation. Dessa kursforandringar och eventuell utdelningskompensation redovisas i balansrakningen som
kortfristiga fordringar/ skulder och i resultatrdkningen som finansiella intdkter/kostnader. Creades ager aldrig sin egen aktie
utan tar endast del i den ekonomiska utvecklingen av denna. Efter bolagsstimmobeslut kan dessa aktier bli féremal for
inldsen.

Avkastning per aktie — Aktiens vardeférandring under aret inklusive aterinvesterad utdelning och justerat fér eventuell
inlosen och den effekt som skulle uppstatt om de syntetiskt aterkdpta aktierna vore inl6sta.

Verkligt varde —Se Marknadsvarde.

Vardepappersportfolj — Samtliga aktierelaterade vardepapper sdasom aktier och andelar, konvertibla skuldebrev,
forlagsbevis, innehavda och utstallda optioner, aktieterminer samt skuld aktielan.
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