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CREADES

e Avkastning pa substansvardet uppgick till +14 (+10) procent. Six Return

Index avkastade under samma period -4 (+9) procent

e Resultat kr per aktie uppgick till 42,51 (19,61)

e Utdelning foreslas med 14,00 (14,00) kr per aktie

e Creades redovisas som Investmentforetag enligt IFRS10 fran och med fjarde
kvartalet 2018 och varderar diarmed aven bokfort varde pa innehav i
dotterbolag till verkligt varde

Substansvardets fordelning den 31 december 2018

Antal aktier Marknadsvarde, Mkr®) Kr/aktie Andel, %
Noterade tillgangar
Avanza 3 060 000 1296 104 35
Lindab 7929322 504 40 14
Addnode? 3405733 352 28 10
Ovriga noterade vérdepapperz) 274 22 7
Summa noterade tillggngar 2427 195 66
Onoterade tillgangar
Dotterbolag
Inet 147 12 4
R6hnisch 78 6 2
Ovriga onoterade tillgdngar
Acne Studios 372 30 10
Tink 227 18 6
Apotea 130 10 4
Kaching 52 1
Ovriga onoterade vardepapper 52 1
Summa onoterade tillgdngar 1058 85 29
Gvriga tillgéngar och skulder ! 214 17 6
Totalt 3699 297 100

Y Fran och med kvartal 4, 2018 virderar och redovisar Creades innehavi dotterbolag pa samma satt som 6vriga innehavi onoterade virdepapper.

2 Innehaven gs via kapitalférsakring

3 Varav 220 mkr avser likvida medel. Under 2018 har utdelning lamnats med 14 kr per aktie.
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Kommentarer fran VD
Bdista aktiedigare,

Efter ett pd ménga vis hiandelserikt &r, med ett crescendo under det fjarde kvartalet, dr vi n6jda med att konstatera
att Creades substansvirde per aktie 6kat med 14% och att vi ddrmed 6vertriaffade Stockholmsbérsen (Six Return
Index) med 18% och dven med riage métte vért absoluta avkastningskrav om 7,5%.

I den noterade delen av portfoljen stod Avanza (+26%) och Addnode (+36%) for de viktigaste bidragen savil
absolut som relativt. Vi sdg inte samma positiva viardeutveckling for vart nast storsta innehav Lindab (-5%) men
ir, baserat pa den nya ledningens arbete och atgérder, forhoppningsfulla kring Lindabs utveckling under 2019.
Efter ndgra starka ar gav den aktiva forvaltningen inom ramen for Creades kapitalforsakring (-14%) ett negativt
bidrag som dock till delar kompenserades av de optioner/terminer som Creades anvint under &ret for att skydda
oss mot den fallande marknad som kinnetecknade inte minst &rets fjarde kvartal. Innehavet i NOTE avyttrades
under aret i sin helhet i samband med tva transaktioner i mars respektive juli. Under Creades dttadriga innehav
gav investeringen i NOTE en éarlig avkastning (IRR) om 28%, att jamforas med vart arliga avkastningskrav om
7,5%. Totalt bidrog den noterade delen av portféljen med en avkastning om 12% under aret.

De storre onoterade innehaven utvecklades mycket vil under dret. Dagarna fore jul ingick Creades avtal om att
sdlja vért enskilt storsta onoterade innehav Acne Studios (+32%). Vi har varit med p& Acne Studios enastdende
tillvixtresa sedan 2006 och ar djupt imponerade 6ver hur bolagets grundare och ledning utvecklat bolaget fran ett
lokalt jeansvarumirke till ett globalt modehus inom lyxsegmentet. Aven vart nist storsta onoterade innehav Tink
(+144%) uppvisade en imponerande tillviaxt driven av en allt storre efterfragan pa Tinks unika teknikplattform
frdn europeiska aktorer inom finanssektorn och medféljande uppvardering av sektorn. Véra Ovriga onoterade
innehav uppvisade en mer blandad bild dar Rohnisch (-16%) virderades ned under ret och Inet (+2%) endast
okade marginellt, &ven om bolaget avslutade aret mycket starkt. I februari sélde Creades hela sitt innehav i
batteridistributéren Global vilket medforde en nedskrivning motsvarande 0,3% av det davarande totala
substansvirdet. Sammantaget bidrog de onoterade innehaven med 24% avkastning till substansvérdet.

Portfoljarbetet under aret har i hogre grad kdnnetecknats av forsiljningar snarare &n nya investeringar. De tre
storre innehav som salts har alla det gemensamt att Creades varit med som aktiv dgare i 8-12 ar. Langsiktighet
méste som bekant inte vara samma sak som langvarighet, men i fallen Acne Studios, Note och Global
sammanfaller de tvd och vi dr som helhet mycket néjda med utfallet av dessa investeringar. En del av de
dirigenom frigjorda medlen har satts i arbete i nya investeringar, t.ex. 6kningen av innehavet i Addnode, men vi
ar dven tillfreds med att under &ret ha stiarkt var framtida kassa som uppgick till 220 Mkr vid arsskiftet med ett
forvantat tillskott om ytterligare 372 Mkr nér forsiljningen av Acne Studios slutférs under véren. En vilfylld kassa
skapar flexibilitet och ger ett gott utgéngsldge infor vad vi upplever som en mer svirbedomd marknad 2019.

John Hedberg
Verkstillande direktor
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Konsolideringsprinciper fran och med fjarde kvartalet 2018
Fran och med fjarde kvartalet 2018 har Creades bedémt att man uppfyller kriterierna, enligt IFRS 10, for ett
Investmentforetag. Detta innebér att Creades fran och med fjarde kvartalet 2018 inte konsoliderar innehaven i
sina dotterbolag utan redovisar och virderar alla sina aktieinnehav enligt reglerna for Investmentforetag, det vill
séga till verkligt varde via resultatet. Detta innebir ocksé att Creades substansvirde fran och med fjarde kvartalet
2018 6verensstammer med Investmentforetagets synliga egna kapital. For mer information se Not 1
Redovisningsprinciper och Not 5 Redovisning som Investmentforetag enligt IFRS 10 Koncernredovisning.

2018-12-31 2017-12-31
Dotterbolag virderade Redovisat Orealiserat Redovisat Orealiserat
till verkligt vérde Agarandel Véarderingsmodell vérde overvarde  Verkligt varde varde overvarde Verkligt varde
Inet 69% EV/EBITA 147 0 147 89 76 165
Rohnisch 69% EV/EBITA 78 0 78 93 0 93
SUMMA 225 0 225 181 76 258

Arsstimma i Inet beslutade i mars om utdelning med 30 mkr varav 69 procent hinfor sig till Creades aktieigare
vilket har paverkat Inets viarde negativt med 21 mkr.

Investmentforetaget

Resultat

Totalresultat

Investmentforetagets resultat for kvartalet uppgick till 131 (-121) mkr och for hela perioden till 535 (254) varav 131
(-123) mkr ar hanforligt till Creades aktiedgare for kvartalet och 530 (244) for perioden.
Detta motsvarar 10,50 (-9,86) kronor per aktie for kvartalet och 42,51 (19,61) for perioden.

Under hela perioden 6kade substansvirdet med 298 mkr efter utdelning till aktiedgarna med 175 mkr.
Avkastningen per aktie uppgick till 14 (10) procent, motsvarande utveckling for SIXRX var -4 (9) procent.

Under fjarde kvartalet 6kade substansviardet med 9o mkr. Avkastning per aktie uppgick till +2 (-3) procent,
motsvarande utveckling for SIXRX var -14 (-3) procent. For specifikation av berdkning se under Nyckeltal sidan

12.
Forvaltningsresultat

Forvaltningsresultatet dr den del av substansvirdets forandring som beror pé vardeutvecklingen i portféljbolagen.
Frén och med fjarde kvartalet ingar hela forvaltningsresultatet i Investmentforetagets rorelseresultat. Redan

tidigare har 6vervirde i dotterbolag ingatt i forvaltningsresultatet men inte i koncernens rorelseresultat.
Tabellen visar forvaltningsresultatets fordelning per innehav samt en brygga mellan rorelseresultat och

forvaltningsresultat.
Brygga mellan férvaltningsresultat Okt-dec Jan-dec Forvaltningsresultat Okt-dec 2018 Jan-dec 2018
och Investmentforetagets Rorelseresultat 2018 2018 férdelat per innehav Mkr % Mkr %

Forvaltningsresultat

Administrationskostnader

Finansiella kostnader och skatt

i dotterbolagen

Minoritetens andel i

dotterbolagens resultat

Orealiserade 6vervirden i dotterbolagen som nu
redovisas i Investeringsféretagets rérelseresultat, men

som redan tidigare redovisats i forvaltningsresultatet.

130
-37

39

530
-65

57

Rorelseresultat

132

532

Forvaltningsresultatet berdknas som portféljbolagens utgaende vérde plus periodens

erhallna utdelningar och férsaljningslikvider, satt i férhallande till ingdende

varde plus periodens anskaffningskostnader.

Noterade tillgéngar
Avanza

Lindab

NOTE

Addnode

Ovriga noterade virdepapper

5%

0%
-11%

275

105
41

Resultat noterade tillgéngar
Onoterade tillgdngar
Dotterbolag *

Inet

Rohnisch

Global Batterier

Ovriga onoterade tillgéngar
Acne Studios

Apotea

Tink

Kaching

Ovriga onoterade vardepapper

34

134

2%
-10%

0%

10%
-1%
144%
0%

0%

313

92

134

12%

2%
-16%

-25%

32%
0%
144%
0%

47%

Resultat onoterade tillgdngar

162

18%

217

24%

SUMMA

130

4%

530

16%

"irderade till verkligt varde.
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Skatt

Creades ar inte ett investmentbolag i skatterdttslig mening och dérfor inte skattepliktigt for realiserad
vardeforandring och utdelning frén innehav i onoterade bolag eller frén innehav av naringsbetingade aktier i
noterade bolag. Bolaget ar skattepliktigt for rearesultat och utdelning frén icke niringsbetingade vardepapper
samt for ovriga intdkter och kostnader ej hanforliga till handel med néaringsbetingade viardepapper. Uppskjuten
skattefordran har justerats i enlighet med de nya skatteregler om bland annat siankt bolagsskatt vilka trader i kraft
1januari 2019.

Likviditet och soliditet

Investmentforetagets likvida medel uppgick per den 31 december till 220 mkr jamfort med 366 mkr den 31
december 2017. Periodens kassaflode var -146 mkr. Utdelningar bidrog med 58 mkr, nettoavyttring aktier och
viardepapper bidrog med 470 mkr. Av detta anvindes 184 mkr for utdelning till aktiedgare i Creades och
minoritetsdeligare i Inet, 472 mkr investerades i virdepapper. Ovriga -18 mkr utgjordes av ovrigt resultat frin
l6pande verksamhet.

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare uppgick till 3 699 mkr per 31 december, en 6kning med 381
mkr sedan 31 december 2017. Soliditeten ar 99 procent vilket ar en 6kning jamfort med 31 december 2017.

Vardepappersportfolj
Vardet av vardepappersportfoljen uppgick den 31 december till 3 484 mkr vilket dr en 6kning med 740 mkr sedan
arsskiftet 2017. Av detta utgor 43 mkr en effekt av statusiandring fran koncernen till Investmentforetag.

Ovriga noterade viardepapper

Utover de langsiktiga noterade och onoterade innehaven har Creades dven en aktiv forvaltning inom ramen for
Creades kapitalforsdkring i Avanza. Kapitalforsakringen anvidnds primart for att férvalta Creades kassa genom
placeringar i noterade vardepapper, men dven for att bygga upp positioner i enskilda bolag i syfte att ta ett
langsiktigt dgande.

Nar ett innehav ar tillrackligt stort for att betraktas som ett naringsbetingat innehav lyfts innehavet som regel ur
kapitalforsidkringen och dgs direkt av moderbolaget.

Storre fordndringar i de indirekta innehaven offentliggors 16pande da Creades har principen att pa frivillig basis
pressmeddela om Creades sammantaget genom direkt dgande och indirekt dgande i kapitalforsakring, passerar
nagon av de flaggningsgranser som géller vid direkt innehav och som regleras i lagen om Handel med finansiella
instrument.

Kapitalforsakringens innehav redovisas under “Ovriga noterade virdepapper” i substansvirdes- och
delérsrapporter men for att ytterligare Oka transparensen sarredovisar Creades i substansvirdestabellen de
noterade innehav diar det sammantagna dgandet 6verstiger antingen fem procent av rosterna eller fem procent av
kapitalet varfor innehavet i Addnode siarredovisas i substansviardesrapporten.

Ovriga onoterade tillgangar

Creades har ett antal mindre investeringar i bolag i tidiga faser men med en bedémd hég framtida
tillvaxtpotential. Dessa investeringar redovisas under posten ”“Ovriga onoterade virdepapper”. En typisk
ingadngsinvestering uppgar till 2-5 mkr. Totala vardet pa Creades andel i respektive bolag understiger 50 mkr.
Innehaven varderas till verkligt viarde via resultatriakningen.

Denna post bestar i dagsldget av innehav i ljudboksbolaget Kitab Sawti, spelutvecklaren Fast Travel Games,
GDPR-bolaget DPOrganizer, forsikringstjainsten Hedvig , databashanteringsbolaget Stravito och logistiktjansten
Airmee.

Nar virdet for ett innehav i ett enskilt bolag under denna post passerar 50 mkr eller om Creades tar en plats i
styrelsen, sarredovisas innehaven pa egen rad i substansvardestabellen under Ovriga onoterade tillgangar.
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Storre forvarv och avyttringar 2018

Storre nettoférvarv Mkr Ql Q2 Q3 Q4 2018 Storre nettoavyttringar Mkr Ql Q2 Q3 Q4 2018

Addnode 135 32 - - 167 NOTE 113 - 67 - 180
Global 36 - - - 36

Summa 135 32 - - 167 Summa 149 - 67 - 215

Forvarv av aktier i Addnode
Creades har under 2018 fortsatt investera i Addnode och innehar per 31 december drygt 10 % av bolagets kapital.
Detta innehav dgs via Creades kapitalforsakring.

Avyttring aktier i NOTE

Under forsta kvartalet avyttrade Creades knappt 60 procent av sitt innehav i NOTE. Kvarstdende innehav om
3.169.915 aktier, motsvarande 11 procent av bolaget avyttrades under tredje kvartalet. Darefter har Creades inte
kvar négot dgande i NOTE.

Avyttring av dotterbolaget Global
Under forsta kvartalet avyttrades dotterbolaget Global vilket har paverkat koncernens resultat med -6 mkr.

Ingen storre enskild nettofordndring gjordes under kvartalet. For kvartalet uppgick nettoforvérven till 70 mkr och
nettoavyttringarna till 45 mkr. For hela perioden uppgick totala nettoférvirven till 472 mkr och
nettoavyttringarna till 470 Mkr.

Offentliggjorda meddelanden och forvarv under kvartalet

Den 23 december meddelade bolaget foljande:

Creades avyttrar aktier i Acne Studios

Creades har ingétt avtal om forsaljning av hela sitt innehav av aktier i Acne Studios Holding. Képare ar IDG
Capital och I.T Group. Forsiljningslikviden, inklusive utdelning samt med avdrag for transaktionskostnader,
uppgar till SEK 372 mn. Efter denna transaktion kommer Creades inte att ha ndgot dgande kvar i Acne Studios.
Fore transaktionen uppgéar Creades innehav till 8,6 % av totala antalet aktier och roster.

”Creades har varit med pd Acne Studios enastdende tillvixtresa sedan 2006. Vi ar djupt imponerade 6ver hur
bolagets grundare lyckats utveckla bolaget fran ett lokalt jeansvarumarke till ett globalt lyxvarumarke. Genom
forsaljningen till IDG Capital och I.T Group fér bolagets grundare, som kvarstar som bolagets majoritetsigare, nya
relevanta partners for fortsatt global expansion” sdger John Hedberg, vd for Creades

Koparen IDG Capital ar en global private equity fond med stor erfarenhet av investeringar pa den kinesiska
marknaden. Den andre képaren I.T Group ar noterad pd Hongkongbdrsen och en av Asiens ledande aktérer inom
retail- och lyxsegmentet. Affiren genomfors s& snart koparna erhéllit erforderliga tillstind for transaktionens
genomforande, dock senast sex manader fran dagens datum. Transaktionen ar inte av sddan art att den omfattas
av offentliggorandeskyldighet for Creades enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.

Under kvartalet har for 6vrigt inga forvarv eller avyttringar offentliggjorts eller annan information pressmeddelats
utover de manatliga substansvirdesrapporterna.

Frivillig andring av redovisningsprincip i moderbolaget

Moderbolaget har tidigare redovisat aktier i dotterbolag till anskaffningsvirde i enlighet med
Arsredovisningslagen. Fran och med fjirde kvartalet 2018 bedéms Creades vara ett Investmentforetag enligt IFRS
10. Den mest rittvisande viarderingen pa aktier i dotterbolag anses da vara virdering till verkligt viarde varfor
véardet pa aktier i dotterbolag, dven i moderbolaget tas upp till verkligt varde via resultatet. Principen tillimpas
retroaktivt varfor jamforelseposterna i bolagets resultat- och balansrakning har omriknats.

For mer information se Not 1 Redovisningsprinciper och Not 6 Frivilligt byte av redovisningsprincip i
moderbolaget.
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Moderbolagets resultat

Moderbolagets resultat for kvartalet uppgick till 212 (-97) mkr och for perioden till 594 (332). Av detta utgor 91
mkr en effekt av den dndrade redovisningsprincipen i moderbolaget att vardera alla vardepappersinnehav till
verkligt viarde. Per den sista december uppgick eget kapital till 3 699 mkr. Omréknat enligt ny redovisningsprincip
uppgick det egna kapitalet till 3 401 mkr per sista december 2017 (utan orealiserat Gvervarde i dotterbolag
uppgick det egna kapitalet till 3279 mkr). Se Not 6 for ytterligare uppgifter om effekten av &ndrad
redovisningsprincip. De likvida medlen uppgick till 220 mkr vilket motsvarar en minskning med 122 mkr sedan
arsskiftet. Utdelning till aktiedgarna har lamnats med 175 mkr.

Vasentliga risker och osdakerhetsfaktorer

Creades verksamhet ar utsatt for ett antal risker associerade med substansrabatt/premie, beroende av
nyckelpersoner, dgare med betydande inflytande, makroekonomiska forhallanden, specifika onoterade innehav,
finansiering, likviditet, valutakursforédndringar, rénta, kredit, tvister samt regulatoriska krav. Situationen med
risker och osidkerhetsfaktorer har inte forandrats sedan &rsredovisningen for 2017 lamnats. For ytterligare
upplysningar om bolagets hantering av vésentliga risker och osédkerhetsfaktorer hinvisas till bolagets
arsredovisning for 2017.

Transaktioner med narstaende
Utdelningen fran dotterbolaget Inet Holding erholls i april med 21 mkr.

Under perioden har inga 6vriga vasentliga transaktioner med narstdende forekommit.

Aterkop av egna aktier
Arsstimman den 10 april 2018 beslutade att bemyndiga styrelsen att genomfora aterkop av egna aktier upp till 10
procent av kvarvarande dnnu ej indragna aktier. Inga egna aktier har aterkopts under perioden.

Arsstamma
Arsstimma kommer att héllas den 10 april 2019, i Citykonferensen, Ingenjérshuset, Malmskillnadsgatan 46,
Stockholm, kl 16.00.

Information om hur anmilan gar till kommer att finnas i kallelsen till &rsstimman som publiceras i Post- och
Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore arsstimman.

Aktiedgare som onskar fi en fraga behandlad pé &rsstimman skall begara det skriftligen. Sddan begiran ska ha
inkommit i god tid innan kallelsen till arsstimman offentliggors, dock senast den 20 februari 2019. Handlingarna
skickas till foljande adress:

Creades AB

Att: Styrelseordforande
Box 55900

102 16 Stockholm

Utdelning

Styrelsen foreslar utdelning med 14,00 (14,00) kr per aktie fér 2018.

Valberedning

Den 10:e oktober offentliggjordes Creades valberedning infor arsstimman 2019.

Valberedningen har bildats enligt de principer som beslutades pa Creades arsstimma 2018:

De fyra storsta dgarna enligt bolagets kinnedom som onskar utse en representant till valberedningen utgors av
Sven Hagstromer med familj via bolag (Biovestor AB), H & Q Sarskilda Pensionsstiftelse, Spiltan Fonder AB och
SEB Fonder. Dessa fyra dgare har beslutat att valberedningen skall besta av:

e  Sven Hagstromer, som representerar Sven Hagstromer med familj via bolag (Biovestor AB),
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e  Sven Hagstromer, som representant for H & Q Sarskilda Pensionsstiftelse,
e  Erik Brandstrom, som representerar Spiltan Fonder AB och
e Johan Strandberg, som representerar SEB Fonder.

Sven Hagstromer, som representerar den storsta aktiedgaren, har utsetts till ordférande i valberedningen.
Valberedningen avviker ddrmed fran ”Svensk kod for bolagsstyrning” sétillvida att bolagets ordforande &ven ar
ordforande for valberedningen. Anledningen till denna avvikelse &r att deltagande i valberedningen &r en central
del i utévandet av dgande.

Valberedningen har for avsikt att i god tid fore drsstimman 2019, som avses hallas den 10 april 2019, presentera:

o  forslag till styrelseordforande och 6vriga ledaméter i styrelsen
o forslag till styrelsearvoden och revisorsarvoden

o  forslag till revisor

o  forslag till revisionsutskott

e principer for utseende av valberedning

o  forslag till ordférande vid arsstimman

Aktiedgare som vill lagga fram forslag till valberedningen kan gora detta via e-post till:
valberedningen@creades.se eller med vanlig post till: Valberedningen, Creades AB, Box 55900, 102 16 Stockholm.

Handelser efter balansdagen

Den 4 januari meddelade bolaget foljande:

Omvirdering av Creades innehav i Tink

P& grund av en transaktion i Tink omvirderas Creades innehav i bolaget till ett virde om 226 Mkr. I den senast
publicerade substansvirdesrapporten per 30 november 2018 uppgick motsvarande varde till 93 Mkr. Antalet
aktier Creades dger i Tink har inte férandrats.

Uppgifter avseende koncernen

Fran och med fjarde kvartalet 2018 bedoms Creades uppfylla kraven om Investmentforetag enligt IFRS 10 varfor
innehaven i dotterbolag inte lingre konsoliderar utan &ven dessa innehav virderas som Ovriga innehav i
vardepapper till verkligt varde via resultatrdkningen. Forandringen ar endast framatriktad varfor
jamforelseperioderna inte omraknats.

Storsta aktiedgare

Sven Hagstromer med familj ar Creades enskilt storsta aktiedgare per 31 december 2018 genom bolaget Biovestor
AB, som dger 64,3 procent av kapitalet och 48,4 procent av rosterna. Antalet aktier i Creades uppgar till 12 465
128 aktier, varav 8 199 253 A-aktier (1 rost per aktie) och 4 265 875 B-aktier (1/10 rost per aktie), med totalt
8 625 840,5 roster.

Kommande rapporttillfillen

Delarsrapport januari-mars 2019 kl 08.30 10 april 2019
Delarsrapport januari-juni 2019 kl 08.30 12 juli 2019
Delarsrapport januari-september 2019 kl 08.30 10 oktober 2019
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Kommande stamma

Arsstimma 2019 kl 16.00 10 april 2019

Creades redovisar aktuellt substansvirde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nastkommande ménad.
Detta giéller inte vid kvartalsskiften da delarsrapporter eller bokslutskommuniké ldmnas enligt ovan.
Substansvirdet avseende juli 2019 kommer att redovisas den 9 augusti 2019. Alla rapporter offentliggors klockan
08:30 CET.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for bolagets revisors 6versiktliga granskning.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande Gversikt av foretagets
och koncernens verksambhet, stillning och resultat samt beskriver de visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 30 januari 2019

Sven Hagstromer Marianne Brismar
Ordférande Ledamot
Cecilia Hermansson Hans Karlsson
Ledamot Ledamot
Hans Toll Jane Walerud
Ledamot Ledamot

John Hedberg
Verkstallande direktor

Frédgor besvaras av John Hedberg, telefon 08 412 011 00 eller 070-6292337.

Creades ar listat pd@ Nasdaq OMX Stockholm.

Denna information dr sGdan information som Creades AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen limnades, genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggorande den 30 januari 2019, klockan 08:30 CET.
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Finansiella rapporter

Resultatrakningar i sammandrag, Investmentfbretaget”

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Mkr Not 2018 2017 2018 2017
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar - - 58 62
Vardeférandring vardepapper 2,5 170 -129 519 177
Varuférsaljning (avser dotterbolag) 3 - 311 704 1027
Varukostnader (avser dotterbolag) - -232 -546 -782
Forsaljningskostnader (avser dotterbolag) - -69 -137 -197
Administrationskostnader ! -38 1 -66 -24
Rorelseresultat 132 -118 532 264
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto 0 -2 0 -4
Resultat fore skatt 132 -120 532 260
Skatt -1 -2 3 -6
Periodens resultat 131 -122 535 254
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 131 -123 530 244
Innehav utan bestimmande inflytande - 2 5 10
Periodens resultat 131 -121 535 254
Summa Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 131 -123 530 244
Innehav utan bestdmmande inflytande - 2 5 10
Periodens totalresultat 131 -121 535 254
Resultat per aktie (kr) hanforlig till moderbolagets
aktiedgare, saval fore som efter utspadning 10,50 kr -9,86 kr 42,51 kr 19,61 kr
Genomsnittligt antal utestGende aktier 12465128 12465128 12465128 12465128

Yl administrationsomkostnaderna ingdr fé randring av reserven fér kostnader for personalbonusar, reserven
uppgdr i ar till 42 mkr, motsvarande period forra aret 12 mkr.

YFré&n och med fjarde kvartalet 2018 vérderas alla portféljinnehav dven dotterbolag till verkligt varde. Frandringen &r endast framatriktad

varfor jamfdrelseperioderna inte omréknats. Se not 1och not 5 for ytterligare information.
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Balansrakningar i sammandrag, Investmentfﬁretaget”

Mkr Not  2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar - 247
Materiella anléggningstillgangar 0 9
Vidrdepappersportfélj virderade till verkligt vérde via

resultatet

Aktier och andelar 2,5 3484 2739
Langfristiga fordringar 2 - 5

Omsittningstillgangar

Varulager (avser dotterbolag) - 126
Ovriga omséttningstillgdngar 39 97
Likvida medel 220 366
SUMMA TILLGANGAR 3744 3590
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare 3699 3318
Egetkapitalandel i innehav utan bestémmande

inflytande - 81
Totalt eget kapital 3699 3399

Langfristiga skulder
Langfristiga skulder 2 0 35

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 45 156

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3744 3590

Férandringar i eget kapital i sammandrag, Investmentféretaget

Mkr 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital vid arets borjan 3399 3319
Utdelning dotterbolag till minoritetsdeldgare -9 0
Minoritetens andel till f6ljd av andrad koncernstatus -77

Avyttring aktier i dotterbolagl) 26

Utdelning -175 -175
Periodens resultat 535 254
Eget kapital vid periodens slut 3699 3399
varav innehav utan bestimmande inflytande - 81

1)Avser @ndrat varde Inet och Rohnisch till foljd avandrad koncernstatus

YFrén och med fjarde kvartalet 2018 varderas alla portféljinnehav inklusive dotterbolag till verkligt varde. Férandringen ar endast framatriktad

varfor jamférelseperiodernainte omréknats. Se not 1och not 5 for ytterligare information.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag, investmentforetaget

Okt-dec Okt-dec Jan-dec  Jan-dec
Mkr 2018 2017 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 132 -117 532 264
Justeringar for poster sominteingar i kassaflodet -112 122 -475 -173
Betalda och erhallna rantor, netto 0 0 -2 -2
Betald och erhallen skatt, netto -1 -1 -18 -12
Kassaflode Iopande verksamheten fore férandring av rorelsekapital 19 3 37 78
Forandring av rorelsekapitalet 0 6 -2 -39
Kassafléde fran den lopande verksamheten 19 9 35 39
Férvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -70 -26 -472 -316
Forsdljning av aktier och andelar 45 200 470 496
Okning |3ngfristiga fordringar 0 -5 0 -5
Minskning langfristiga fordringar - 0 5 0
Okning av |&ngfristiga skulder - 19 2
Minskning av |angfristiga skulder -6 -13 -23
Investering i och forsaljning av anldggningstillgangar -1 -6 -7
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten -25 163 3 147
Finansieringsverksamheten
Innehav utan bestimmande inflytandes andel i utdelning fran
dotterbolag - -9 -
Utdelning - -175 -175
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -184 -175
Periodens kassaflode -5 172 -146 12
Likvida medel vid periodens borjan 225 194 366 355
Likvida medel vid periodens slut 220 366 220 366
Periodens kassaflode -5 172 -146 12
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Nyckeltal
2018-12-31  2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Antal registrerade aktier 12 465 128,00 12465128 12465128 13083329 14181180
-varav A-aktier, 1/1 8199 253,00 8199253 8199253 8817 454 9915 305
-varav B-aktier, 1/10 4265 875,00 4265875 4265875 4265 875 4265 875
Genomsnittligt antal utestdende aktier 12 465 128,00 12 465128 12696 531 13552393 14458791
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare, Mkr 3699 3318 3248 3120 2820
Substansvarde®, Mkr 3699 3401 3248 3101 2728
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 3129 3715 2923 2689 2404
Substansvarde per aktie?, kronor 297 273 261 239 200
Senaste betalkurs, kronor 251 298 235 206 170
Substansvardesrabatt(-)/premie(+), % -15 9 -10 -14 -15
2018 2017 2016 2015 2014
Vardeforandring pa noterade vérdepapperz), % 12 2 12 20 22
Vardeforandring pa onoterade vérdepapper“’, % 24 41 15 10 9
Forandring substansvarde justerat for aterinvesterad utdelning, %4 14 10 12 20 17
Medeltal anstillda koncernen totalt®) - 172 176 103 29
Medeltal anstdllda moderbolaget 6 6 6 6 7
Yinklusive orealiserat Gvervarde dotterbolag frin och med 2017. Fran och med kvartal 4, 2018, samma som eget kapital da koncernstatusen andrats till investmentforetag.
Se Not 1 och 5 for mer information.
YF6r information om berakning se under rubriken Férvaltningsresultat sidan 3.
*Fran och med kvartal 4, 2018 dndrad koncernstatus till invesmentforetag.
‘”Fﬁréindring substansvarde justerat for
aterinvesterad utdelning per aktie 2018 2017 2016 2015 2014
Ingdende varde per aktie 273 261 239 200 177
Forandring substansvarde per aktie 24 12 22 39 23
Substansvarde fore justering 297 273 261 239 200
Aterinvesterad utdelning per aktie” 14 13 6 2 8
Justerat utgdende varde per aktie 311 285 266 241 208
Forandringi % 14% 10% 12% 20% 17%
lUtdelning per aktie genom aktiens kurs efter utdelningi férhallande till utgdende substansvarde per aktie.
Kvartalsoversikt
2018-12-31 2018-09-30  2018-06-30 2018-03-31  2017-12-31 2017-09-30  2017-06-30  2017-03-31
Antal registrerade aktier 12 465128 12 465128 12465128 12465128 12465128 12465128 12465128 12465128
- varav A-aktier, 1/1 8199 253 8199 253 8199253 8199253 8199253 8199 253 8199 253 8199253
- varav B-aktier, 1/10 4265 875 4265875 4265 875 4265875 4265875 4265 875 4265875 4265875
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s
aktiedgare, Mkr 3699 3542 3598 3603 3318 3440 3415 3250
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 3129 3260 3453 4001 3715 3447 3316 3690
Substansvirde, Mkr? 3699 3609 3679 3676 3401 3498 3465 3291
Substansvarde per aktie, kronor 297 289 295 295 273 281 278 264
Senaste betalkurs, kronor 251 262 277 321 298 277 266 296
Substansvédrdesrabatt(-)/premie(+), % -15 -10 -6 9 9 -1 -4 12
Antal anstdllda i Creades AB 6 6 6 6 6 7 6 6

1)Inklusive orealiserat évervdarde dotterbolag fran och med 2017. Frdn och med kvartal 4, 2018, samma som eget kapital da koncernstatusen &ndrats till investmentforetag.

Se Not 1 och 5 fér merinformation.
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Resultatrakningar i sammandrag, moderbolaget”

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Mkr 2018 2017 2018 2017
Férvaltningsverksamheten
Erhalina utdelningar - 0 79 62
Vérdeférandring vardepapper 129 98 451 289
Resultat férvaltningsverksamheten 129 -99 530 351
Administrationskostnader * 38 1 -66 -24
Rorelseresultat 91 -97 464 328
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0 0 1 0
Finansiella kostnader - 0 - -1
Finansnetto 0 0 1 0
Resultat fore skatt 91 -97 465 327
Skatt 1 0 7 5
Periodens resultat 90 -97 472 332
Summa 6vrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat 90 -97 472 332

Dladministrationsomkostnaderna ingér fé randring av reserven for kostnader fér personalbonusar, reserven

uppgari ar till 42 mkr, motsvarande period férra aret 12 mkr.

Balansrakningar i sammandrag, moderbolaget”

Omraknad
Mkr Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 1,2,6 225 300
Aktier och andelar 2,5 3259 2739
Langfristiga fordringar, dotterbolag 2 - 5
Langfristiga fordringar, dvriga - 5
Omsittningstillgangar
Ovriga omsattningstillgangar 39 29
Kortfristig fordran dotterbolag 0 0
Likvida medel 220 342
SUMMA TILLGANGAR 3744 3421
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3699 3401
Langfristiga skulder 2 0 1
Kortfristiga skulder 45 19
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3744 3421

Forandringar i eget kapital i sammandrag, moderbolaget

Forandring eget kapital, moderbolaget Omrdknad Omraknad
Mkr 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital vid arets bérjan omrdknad 3401 3243
Indragning aktier - -
Utdelning -175 -175
Periodens resultat omrdknad 472 332
Eget kapital vid periodens slut 3699 3401

1) Beloppen har omréknats som om redovisningsprincipen att vardera samtliga portféljinnehav till verkligt varde géllt samtliga perioder.

Se not 1och not 6 for ytterligare information.
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernens redovisning ar
upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de
antagits av EU. Moderbolagets redovisning ar upprittad enligt Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Samtliga belopp ar angivna i mkr om annat inte anges varfor avrundningsdifferenser kan
forekomma.

Konsolideringsprinciper

Fran och med fjarde kvartalet 2018 har Creades styrelse bedomt att man uppfylla kriterierna enligt IFRS 10 for ett
Investmentforetag. Ett Investmentforetag ska inte konsolidera sina dotterbolag enligt IFRS 10
Koncernredovisning eller tillaimpa IFRS 3 Rorelseforvdrv nir det erhaller bestimmande inflytande 6ver ett annat
bolag, med undantag for dotterbolag som tillhandahaller tjanster med koppling till Investmentforetagets
investeringsverksamhet. Ett Investmentforetag viarderar istéllet sina portfoljbolag till verkligt varde enligt IFRS 9
Finansiella instrument.

Foljande oOverviganden har tagits i beaktande vid beddmningen att Creades ska Kklassificeras som ett
Investmentforetag:

e Creades ir ett investeringsbolag som ar en langsiktig engagerad dgare i mindre och medelstora noterade
och onoterade bolag. Creades affarsidé ar att ge en god riskjusterad avkastning till sina aktiedgare genom
kapitaltillvixt och/eller investeringsintikter, framst genom att investera i verksamheter dar Creades kan
fungera som en engagerad dgare, i mindre och medelstora noterade och onoterade svenska foretag.
Creades erhéller inte eller har som maél att frin portfoljbolagen erhilla andra férméaner vilka inte ar
tillgéngliga for andra parter som inte ar nirstaende till portféljbolaget.

e  Fran och med 2017 baseras berikningen av Creades substansviarde pa att alla portfoljbolag varderas till
verkligt varde via resultatet.

e Creades har en dokumenterad exitstrategi for alla sina portfoljbolag. Strategin innebar att ett
portfoljinnehav ska avyttras nér det kan ske till ett varde som Gverstiger Creades langsiktiga vardering av
innehavet, med hansyn till.

o Creades avkastningskrav

Creades inflytande i portféljbolaget

Creades mdjligheter till en avyttring i framtiden

Risk

Creades alternativa investeringsmojligheter

O O O O

Regelbunden uppfoljning gors av exitstrategin for varje portfdljbolag.
Creades har inte och har inte haft innehav i andra investmentbolag som ska konsolideras.

Se Not 5 for uppgift om paverkan pé resultatet i fjirde kvartalet till f6ljd av andrad bedomning fran koncern till
Investmentforetag. Fordandringen ar endast framétriktad varfor jamforelseperioderna inte om riaknats.

Frivillig dndring av redovisningsprincip i moderbolaget

Moderbolagets principer for redovisning av investeringar i portfoljbolag (dotterbolag, intressebolag och Gvriga
finansiella tillgdngar) har frivilligt dndrats s att samtliga investeringar i andelar i portf6ljbolag nu redovisas till
verkligt viarde via resultatet pa samma sitt som i Investmentforetaget. Tidigare redovisades innehav i dotterbolag
till det lagsta av anskaffningsvardet och verkligt viarde. Den frivilliga dndringen har gjorts for att forenkla och
forbattra den finansiella rapporteringen av moderbolagets balans och resultat och dirmed ge béttre
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overensstimmelse med Investmentforetagets finansiella rapporter vilket framjar overskadligheten.
Jamforelseperiodernas resultat- och balansrdkningar har rdknats om i enlighet med de nya
redovisningsprinciperna.

Se Not 6 for uppgift om péverkan pa resultat och balans som f6ljd av dndrad redovisningsprincip.

Nya IFRS under 2018
Den forsta januari 2018 ersatte IFRS 9 Finansiella instrument IAS 39 avseende klassificering och virdering av
finansiella instrument, samt tradde IFRS 15 Intdkter frdn kundavtal, i kraft.

IFRS 9 Finansiella instrument

Enligt IFRS 9 ska finansiella tillgdngar klassificeras som och virderas till upplupet anskaffningsvarde, verkligt
varde via resultatrikningen eller verkligt virde via Ovrigt totalresultat. Egetkapital-instrument och
derivatinstrument vilkt fraimst utgors av aktier och andelar i Creades fall, redovisas till verkligt virde over
resultatet. Klassificeringen av skuldinstrument bestams utifrén affairsmodellen for den portfolj som instrumentet
ingdr i och huruvida kassaflodena endast utgor betalning av kapitalbelopp och rénta. Finansiella instrument
varderade till upplupet anskaffningsvarde utgors framst av likvida medel och kundfordringar. Finansiella skulder
utgors framst av rantebarande skulder och leverantorsskulder vilka redovisas till upplupet skaffningsvirde och
optioner vilka redovisas till verkligt virde 6ver resultatet.

Finansiella tillgdngar bestar av aktier och andelar, likvida medel och kundfordringar. Kundfordringarna redovisas
i balansrdkningen under posten Ovriga omsittningstillgdngar. Finansiella skulder bestdr av optioner,
rantebdrande skulder och leverantorsskulder. Optioner och langfristig del av rantebidrande skulder redovisas i
balansridkningen under posten langfristiga skulder. Kortfristig del av rantebdarande skulder och leverantérsskulder
redovisas i balansriakningen under posten 6vriga skulder.

Overgéngen innebar en forandring i klassificering avseende lanefordringar och kundfordringar (IAS 39) som frin
och med 1januari 2018 Kklassificeras som virderade till upplupet anskaffningsvirde enligt IFRS 9. Overgéngen har
inte foranlett ndgra visentliga skillnader jamfért med hur de finansiella instrumenten virderades enligt IAS 39
och har inte haft nigon finansiell paverkan for Creades.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

IFRS 15 Intékter frén avtal med kunder ar den nya standarden for intédktsredovisning som ska tillampas fran och
med 1 januari 2018. IFRS 15 ersitter IAS 18 Intidkter och IAS 11 Entreprenadavtal samt alla dartill hérande
tolkningsuttalanden (IFRIC och SIC).

Creades har gatt igenom samtliga intdktsfloden i moderbolaget och dotterbolagen och relaterade kontrakt dar
intdktsredovisningen inte styrs av en annan standard (IAS 39/IFRS 9 avseende intdkter fran finansiella
instrument samt IAS 17/IFRS 16 avseende leasing). Enligt den analys som gjorts har standarden inte négon
péaverkan pa moderbolagets eller koncernens redovisning av intdkter. Standarden kommer dock leda till 6kade
upplysningskrav i delarsrapporter och arsredovisningar. Intdktsstandarden géller for alla kontrakt med kunder.
Vid overgangen till IFRS 15 hade foretag mdjlighet att vdlja mellan “full retroaktivitet” eller framétriktad
tillimpning med ytterligare upplysningar. Creades har valt framétriktad tillimpning. Alla intdkter frdn kontrakt
med kunder avser dotterbolagens forsiljning av handelsvaror varfor det i Investmentforetaget inte kommer att
finnas négra intikter frin kunder. Upplysning avseende uppdelning av intékter framgar av Not 3 Intdkter fran
avtal med kunder.

Not 2 Klassificering av finansiella instrument
Enligt IFRS 9 ska ett foretag klassificera sina finansiella tillgdngar och skulder. Creades klassificering av sina
tillgdngar och skulder framgéar av foljande matris.

Réintebarande skulder 16per med rorlig ranta och marginal som beror péa skuldsattningsgraden varfor rantan inte
vésentligt avviker fran diskonteringsrantan varfor bokfort varde bedoms i allt véasentligt motsvarar verkligt varde.

Likvida medel, kundfordringar och leverantorsskulder har kort 1optid och bedéms ha ett upplupet
anskaffningsviarde som inte avviker visentligt fran verkligt vdrde. Investmentféretaget har inte varken
rantebarande skulder eller kundfordringar.
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Mkr

Finansiella tiligangar  Finansiella tillgangar

varderade till verkligt upptagna till

varde via upplupet Icke finansiella ~ Summa redovisat Summa verkligt
Tillgdngar resultatrakningen anskaffningsvarde tillgangar vérde varde
Aktier och andelar 3484 3484 3484
Ovriga anldggningstillgdngar 0 0 0
Uppskjuten skatt 35 35 35
Likvida medel 220 220 220
Ovriga omsittningstillgéngar 4 4 4
Summa tillgéngar 3484 220 39 3744 3744

Finansiella skulder Finansiella skulder

upptagna till verkligt  upptagna till

varde via upplupet Icke finansiella ~ Summa redovisat Summa

Skulder resultatrdkningen anskaffningsvarde skulder virde Verkligt varde
Optioner 0 0 0
Leverantorskulder 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 45 45 45
Summa skulder 0 0 45 45 45
Finansiella tillgangar och skulder 171231, enligt IAS 39
Mkr

Finansiella tillgangar

varderade till verkligt Summa

virde via Lanefordringar och Icke finansiella redovisat Summa
Tillgangar resultatrdkningen Kundfordringar tillgangar virde verkligt varde
Aktier och andelar 2744 2744 2744
Ovriga anldggningstillgdngar 256 256 256
Uppskjuten skatt 20 20 20
Likvida medel 366 366 366
Kundfordringar 51 51 51
Ovriga omséattningstillgadngar 143 143 143
Summa tillgangar 2744 437 399 3580 3580

Finansiella skulder

upptagna till verkligt  Finansiella skulder Summa

varde via upptagna till upplupet Icke finansiella redovisat Summa
Skulder resultatrakningen anskaffningsvarde skulder virde Verkligt varde
Optioner 5 5 5
Rintebirande skulder 51 51 51
Leverantdrskulder 63 63 63
Ovriga kortfristiga skulder 62 62 62
Summa skulder 5 114 62 181 181

Indelning i hierarkiska nivder
Tillgangar och skulder viarderade till verkligt vérde via resultatet indelas, i enlighet med IFRS 13, i tre hierarkiska
nivéer beroende pa vilken indata som anvinds for varderingen. Niva 1 avser tillgdngar dar indata kommer frén
noterade priser pa aktiva marknader. Nivé 2 avser tillgadngar dér indata kommer fran andra direkt eller indirekt
observerbara indata dn de som ingar i Niva 1. Niva 3 avser tillgadngar dar direkt eller indirekt observerbara indata

saknas, vilket géller for bolagets innehav i onoterade viardepapper.

Creades har inga finansiella tillgangar eller skulder hénforliga till Niva 2.
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Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten harrér frdn kategorin finansiella instrument varderade till
verkligt viarde via resultatrikningen. De identifieras vid forsta redovisningstillfillet till denna kategori.
Viarderingen till verkligt varde via resultatrikningen bedoms bast aterspegla verksamheten. Ingen post har
redovisats direkt mot eget kapital. Vardering av finansiella instrument sker enligt IFRS 9 och IFRS 13.

Férflyttning mellan nivderna

I och med Creades bedomning om att klassificeras som ett Investmentforetag konsolideras inte de av Inet Holding
utstillda optionerna, hela innehavet i Inet Holding virderas istéllet till verkligt virde och ingér i Finansiella
tillgingar virderade till verkligt virde via resultatet i beloppet under Niva 3.

Viirderingsmodell
Virdering av onoterade innehav gors med utgdngspunkt fran “International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidlines”. Varje enskilt innehav varderas for sig och virderingen gors da enligt foljande:

I forsta hand anviands som virde det pris som erhéllits om det nyligen genomforts en ordnad transaktion mellan
marknadsaktorer si att priset dirfor kan anses vara representativt for verkligt virde. Aven likvirdiga
representativa transaktioner kan anviandas.

Om ingen extern representativ transaktion finns gors virderingen antingen genom diskontering av framtida
kassafloden med diskonteringsridnta baserad pé jamforbara avkastningskrav pa jamforbara féretag och finansiella
instrument, eller genom att relevanta multiplar appliceras pa respektive bolags historiska och prognosticerade
nyckeltal. Beroende pa situationen anvinds den multipel som ger bidst information. Anvinda multiplar ar
huvudsakligen P/E, EV/EBIT, EV/Sales, EV/EBITA och/eller EV/EBITDA. Nyckeltalen jamfors med nyckeltal for
andra jamforbara bolag och justeras vid behov pa grund av skillnader i till exempel storlek, historik eller marknad
mellan aktuellt bolag och jamforelsegruppens bolag. Hansyn tas till att onoterade tillgéngar har lagre likviditet 4n
noterade tillgdngar, genom att virdet justeras med en illikviditetsrabatt. Som underlag fér prognosticerade
nyckeltal anviands respektive bolags egna rapporter kompletterade med egna rimlighetsbedomningar baserade pa
samtal med ledningen for respektive bolag och analytiker pd marknaden.

De utstillda optionerna beréknas till verkligt viarde i enlighet med Black-Scholes Option Pricing Model.

I och med Creades bedomning om att klassificeras som ett Investmentforetag ingér frén och med kvartal 4, 2018
dven vardeforandring av innehav i dotterbolag i tillgédngar som klassificeras i kategori Niva 3.

Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med stor osidkerhet och forindringar av viarderingsmodellernas
ingdende parametrar kan ha vésentlig paverkan pé berdknat verkligt varde.

Niva 1: Verkligt virde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument.
Niva 3: Verkligt viarde bestimt utifrdn indata som inte dr observerbara pd marknaden.

Koncernen 2018-12-31 Niva 1 Nivd3 2017-12-31 Nivdl  Niva3
Finansiella tillgangar varderade till

verkligt varde via resultatet 3484 2427 1058 2744 2173 571
Optioner 0 - 0 -5 - -5
Totalt 3484 2427 1057 2739 2173 566

Specifikation Niva 3 Aktier och andelar Optioner
2018-01-01- 2017-01-01- 2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingadende balans 571 297 -5 -3
Forvarv 259 182 -
Avyttring - -64 4 0
Ranta/Utdelning -10 -9 -
Omvérdering 237 165 1 -2
Nyutgivna - - 0
1058 571 0 -5
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2018-12-31 2017-12-31

Aktier och andelar, Niva 3 Agarandel Marknadsvirde Varderingsmodell Agarandel Marknadsvirde Virderingsmodell
Acne Studios 9% 372 Senaste transakti 9% 289 P/E
Apotea 5% 130 P/E 5% 130 P/E

Inet 69% 147 EV/EBITA E/T

Kaching 28% 52 Senaste transakti 30% 47 Senaste transaktion
Réhnisch 69% 78 EV/EBITA E/T
Tink 12% 227 Senaste transakti 12% 93 Senaste transaktion
Ovriga 52 Senaste 12 Senaste transaktion
SUMMA 1058 571

Moderbolaget 2018-12-31 Niva 1 Nivd3  2017-12-31 Niva 1 Niva3
Finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde via resultatet 3484 2427 1058 2744 2173 571
Optioner 0 - 0 -1 - -1
Totalt 3484 2427 1057 2743 2173 570
Specifikation Niva 3 Aktier och andelar Optioner
Omraknad Omréknad
2018-01-01- 2017-01-01- 2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Ingadende balans, omrdaknad 693 321 -1 -1

Forvarv 259 182 - -

Avyttring - -64 - -

Rénta/Utdelning -10 -9 - -

Omvardering, omrdknad 115 263 -1

1058 693 0 -1

Not 3 Intdkter fran avtal med kunder

Samtliga koncernens intdkter fran avtal med kunder avser varuférsiljning fran dotterbolagen.

Mkr Okt-dec” Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Dotterbolag 2018 2017 2018 2017
Inet - 433 568 750
Rohnisch - 113 136 199
Global - 31 - 78
Summa - 577 704 1027

YFran och med fjarde kvartalet 2018 varderas innehaven i dotterbolagen till verkligt

varde varfor ingen koncernkonsolidering gors.

Not 4 Stillda sdkerheter

Som ett led i hantering av risker anvinder Creades sig av investeringar i optioner och terminer niar det bedoms
finnas behov. Vid investering i terminer stélls en andel av de disponibla likvida medlen som sékerhet.
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Creades har per sista december stallt sddan sikerhet med 39 (0) mkr. De underliggande terminerna har daglig
avrakning och kan med mycket kort varsel avvecklas och sidkerheten frigoras.

Not 5 Redovisning som Investmentféretag enligt IFRS 10 Koncernredovisning
Frén och med fjarde kvartalet 2018 redovisar Creades som Investmentforetag varfor 4ven innehaven i dotterbolag
redovisas till verkligt. Nedanstdende tabell visar det orealiserade 6vervirdet i innehaven i dotterbolag per 2018-
09-30 samt redovisningen till verkligt varde per 2018-12-31.

2018-12-31 2018-09-30
Dotterbolag varderade Redovisat Orealiserat Redovisat  Orealiserat
till verkligt varde Agarandel Varderingsmodell vérde overvarde  Verkligt varde virde overvarde Verkligt virde
Inet 69% EV/EBITA 147 0 147 77 66 143
Rohnisch 69% EV/EBITA 78 0 78 86 0 86
SUMMA 225 0 225 163 66 229

Not 6 Frivilligt byte av redovisningsprincip i moderbolaget
Fran och med fjarde kvartalet 2018 dndras redovisningsprincipen av aktier i dotterbolag till att virdera &dven dessa
innehav till verkligt varde. Se nedan for specifikation om péverkan pé tidigare publicerade uppgifter om den
andrade redovisningsprincipen hade tillimpats redan tidigare.

Effekt av forandring pa resultatet

Effekt av dndrad Tidigare Tidigare| Tidigare

redovisningsprincip Omrdknat  Effektav publicerat| Omraknat Effektav  publiceratiOmraknat  Effektav publicerat

2018 Jan-sep Jan-mar foérandrad Jan-mar Jan-jun forandrad Jan-jun| Jan-sep forandrad Jan-sep

Mkr 2018 princip 2018 2018 princip 2018 2018 princip 2018

Férvaltningsverksamheten

Erhallna utdelningar 62 62 78 78 79 79

Vardeférandring vardepapper 237 -16 253 412 -12 425 322 -28 351

Resultat

férvaltningsverksamheten 300 -16 315 490 -12 502 401 -28 429

Administrationskostnader * -29 -29 -46 -46 -28 -28

Rorelseresultat 271 -16 286 444 -12 457 373 -28 401

Finansnetto 0 0 1 -1 1 1

Resultat fore skatt 271 -16 286 444 -12 456 374 -28 402

Skatt 5 5 9 9 9 9

Periodens resultat 275 -16 291 453 -12 465 382 -28 411

Summa évrigt totalresultat - -

Periodens totalresultat 275 -16 291 453 -12 465 382 -28 411

Effekt av dndrad Tidigare Tidigare Tidigare Tidigare Tidigare

redovisningsprincip Omréknat publicerat Omridknat publicerat [ Omriknat publicerat [ Omriknat publicerat| Omraknat publicerat

2017 Jan-mar Jan-mar Jan-jun Jan-jun Jan-sep Jan-sep Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Mkr 2017 Andring 2017 2017 Andring 2017 2017 Andring 2017 2017 Andring 2017 2017 Andring 2017

Férvaltningsverksamheten

Erhéllna utdelningar 41 41 62 62 62 62 0 - 0 62 62

Vérdefordndring vardepapper 4 51 -47 358 56 302 388 69 319 98 29 -128 289 98 191

Resultat

\férvaltningsverksamheten 45 51 -6 420 56 365 450 69 381 -99 29 -128 351 98 254

Administrationskostnader -2 - 2 -23 - 23 25 - 25 1 - 1 24 - 24

Rorelseresultat 42 51 8 397 56 342 425 69 356 -97 29 -126 328 98 230
i 0 - 0 0 - 0 0 - 0 0 0 0 - 0

Resultat fore skatt a2 51 8 397 56 341 425 69 356 -97 29 -127 328 98 230

Skatt 0 0 4 4 4 4 0 0 5 5

Periodens resultat 43 51 8 401 56 346 429 69 360 -97 29 -126 332 98 234

Summa évrigt totalresultat - - - - - - - -

Periodens totalresultat 43 51 8 401 56 346 429 69 360 -97 29 -126 332 98 234

o se . ° .

Effekt av fordndring pa eget kapital

Mkr 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Eget kapital vid arets borjan 3279 3219 3111

Indragning aktier - 0 -179

Utdelning -175 -175

Periodens resultat utan omrakning 503 234 287

Eget kapital vid periodens slut fore omrakning 3607 3279 3219

Ackumulerad effekt av andrad

redovisningsprincip vid drets borjan 122 24

Arets effekt av dandrad redovisninsprincip -30 98 24

Eget kapital vid periodens slut efter omrikning 3699 3401 3243

19(21)



CREADES

Delarsrapport Creades AB (publ) — 1 januari — 31 december 2018

Kort om bolaget
Creades ar ett investmentforetag som ar langsiktig engagerad dgare i mindre och medelstora, noterade och
onoterade bolag.

Affarsidé

Creades ar ett investmentforetag som &ar en langsiktig engagerad dgare i mindre och medelstora noterade och
onoterade bolag. Creades affiarsidé ar att ge en god riskjusterad avkastning till sina aktieigare genom
kapitaltillvaxt och/eller investeringsintakter, frimst genom att investera i verksamheter dar Creades kan fungera
som en engagerad dgare, i mindre och medelstora noterade och onoterade svenska foretag.

Malet med bolagets férvaltning ar att:

= maximera avkastningen pa kapitalet,

m genomfora investeringar i enlighet med den faststillda risknivan,
samt

m sikerstélla en god betalningsberedskap i foretaget.

Creades har en langsiktig investeringshorisont, med fokus pa att skapa uthalligt virde genom langsiktig
forvaltning av portfoljinnehaven i enlighet med Creades affirsfilosofi, snarare dn péd utfallet under enskilda
kvartal. Forvaltningen bedrivs sdledes utan tidsgranser och Creades verksamhet har inte som huvudsakligt syfte
att genomfora nagon tidsbestimd exit. Savil nyinvesteringar som eventuella avyttringar sker baserat pa varje
investerings virdering och de mojliga alternativa investeringarna som finns tillgéngliga.

Investeringskriterier

m Potential: Creades soker investeringsmajligheter som har betydande potential for omvardering.

m Bransch: Creades begréansar sig inte till investeringar i sirskilda branscher eller verksamhetsomriden, men
fokuserar pa verksamheter som &ar relativt sett forutsdgbara, vad géller till exempel kundernas beteenden,
branschens struktur och teknikutveckling.

m Storlek: En investering, inklusive tilliggsinvesteringar, méste vara sé stor att den har en materiell paverkan pa
avkastningen for Creades aktiedgare.

m Agarinflytande: Majoriteten av Creades investeringar i foretag bor innebira att Creades far ett Agarinflytande i
foretaget och kan agera som engagerad dgare.

m Geografi: Portfoljens fokus ska vara pé svenska foretag.

Portféljen

Creades portfolj bestar i dagslaget av ca 66 procent noterade tillgdngar, 29 procent onoterade tillgdngar och 6
procent 6vrigt inklusive likvida medel.

Avkastningsmal

Creades strévar efter att erbjuda aktiedgarna en god riskjusterad avkastning som 6ver tid Gverstiger 7,5 procent
per ar samt 6verstiger Stockholmsborsens totalavkastningsindex, SIXRX.

Utdelning, inlosen och aterkép, policy
Bolaget avser att 16pande aterfora virde till sina aktiedgare genom antingen utdelning, aktieaterkop eller inlgsen.
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Definitioner

Administrationskostnader — Kostnader for administration och personal (inklusive bonus), for Creades AB.

Avkastning per aktie — Aktiens viardeforandring under aret, aterinvesterad utdelning och justerad fér eventuell
inl6sen.

Finansiella intikter och kostnader — Rinteintikter och rantekostnader samt realiserat och orealiserat resultat for
syntetiska aktier och optioner.

Férvaltningsresultat hinférligt till moderbolagets aktiedgare — Forvaltningsresultatet dr den del av substansvirdets
forandring som beror pé viardeutvecklingen i portf6ljbolagen. Beriknas som koncernens rorelseresultat fore
administrationskostnader, minskat med finansiella kostnader och skatt i dotterbolagen och minoritetens andel av
resultat i dotterbolagen samt 6kat med orealiserat 6vervirde i dotterbolagen.

Marknadsvirde — Noterade innehav virderas till senaste avslutskurs pa balansdagen. Faststéllandet av
marknadsvarde avseende onoterade innehav sker genom anvandning av olika virderingsmetoder som &r lampliga
for det enskilda innehavet. Se under Not 2: Klassificering av finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.

Soliditet — Eget kapital i forhéllande till balansomslutningen.

Substansvirde — Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare. Anger vardet av Creades nettotillgéngar.
For berdkning se under rubriken "Nyckeltal”.

Substansvirdesrabatt/premie — Skillnaden mellan borskursen och substansvardet per aktie i forhéllande till
borskursen.

Verkligt virde — Se Marknadsvarde.

Virdeforindring virdepapper — I begreppet vardeforandring vardepapper ingér bade realiserade och orealiserade
vardeférandringar inklusive eventuell utdelning.

Virdepappersportfolj — Samtliga aktierelaterade vardepapper sdsom aktier och andelar och utstéllda optioner.

Creades AB (publ)
TEL +46 8 412 011 00 r-valL info@creades.se oreNr 556866-0723
POSTADRESS BOX 55900 « 102 16 Stockholm « Sweden srsoksapress Ingmar Bergmans Gata 4, 7tr
www.creades.se
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