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e Avkastning pa substansvardet for perioden uppgick till +23 (+22) procent.
OMXSGI avkastade under samma period +22 (-4) procent

e For kvartalet uppgick avkastningen pa substansvardet till +7 (+31) procent.
OMNXSGI avkastade for kvartalet +7 (+17) procent

e Resultat i kronor per aktie for perioden uppgick till 31,94 (7,89) justerat for
split 10/1

e Bolaget har genomfort en split dar 10 nya aktier har erhallits for varje
gammal

e Deniapril foreslagna nyemissionen om SEK 1 000 mn slutfordes i maj

e | april forvarvades 12 % av PriceRunner for SEK 370 mn

e | juni noterades Creaspac AB pa Nasdaq Stockholm, en SPAC med Creades
som initiativtagare och storsta dgare. Creades har investerat SEK 375 mn
motsvarande 15 procent

e | juni avtalades om avyttring av hela Creades innehav i Tink for SEK 723 mn.
Affaren stangs nar vederbdrliga myndighetsgodkdannanden erhallits

Substansvardets férdelning den 30 juni 2021

Marknadsvarde Andel av Creades substansvdrde
Antal aktier (SEK mn) kr per aktie procent
Noterade tillgdngar
Avanza 15593 000 4162 31 39
Creaspac 3750000 366 3 3
Aktiv forvaltning i kapitalf(’jrsékringl) 2278 17 21
Summa noterade tillgdngar 6 806 50 64
Onoterade tillgangar
Tink 723 5 7
StickerApp 620 5 6
Apotea 477 4 4
Inet 406 3 4
PriceRunner 370 3 3
Instabox 346 3 3
Rohnisch 75 1 1
Yabie 64 0 1
Ovriga onoterade virdepapper 195 1 2
Summa onoterade tillgéngar 3276 24 31
Ovriga tillgéngar och skulder netto 2 555 4 5
Substansvarde 10 637 78 100

Y De tre stdrsta innehaven dr Embracer, Kamux OY och Midsona med ett sammantaget virde om SEK 515 mn,
motsvarande 23 procent av de totala tillgdngarna inom den Aktiva férvaltningen.

?'Varav SEK 868 mn avser likvida medel.

P4 arsstimman beslutades om utdelning med 14,00 kr per aktie (1,40 kr per aktie efter split 10/1) varav forsta fiardedelen har utbetalts. Aterstdende 1,05 kr kommer
attutbetalasitre delar (totalt SEK 143 mn) och har darfér annuinte belastat substansvéardet negativt.
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Kommentarer fran VD

Bdista aktiedigare,

”Sverige ar en sarskild hdandelse”. Orden &r inte mina utan tillhor Dagens Industris ledarskribent PM Nilsson men det gér de
inte mindre tankvarda (snarare mer!). | ledarartikeln! aterges slutsatser fran polisens egen analysrapport baserad pa
Enrochatmaterialet med skraimmande faktapunkter sa som att kostnaden for ett bestallningsmord idag ligger pa SEK 0,1-1,0
mn, att det finns en vdl fungerande vardekedja for mord med tydliga roller for saval bestdllare som utférare och att
marknaden vaxer med vad som i finansiella termer brukar beskrivas som “halsosam” tillvaxt tack vare god tillgang pa vapen
och stark medvind i relaterade marknader sa som narkotikahandel och pengatvatt. Precis som i den vanliga ekonomin lever
ingen vardekedja i isolering utan samverkar med samhillet i Ovrigt, t.ex. genom att det ackumulerade valdskapitalet i
kriminella natverk i allt hdgre grad paverkar saval vardagsliv som myndighetsutévande, exemplifierat i all sin vidrighet genom
den polisman som nyligen skots till dods i Biskopsgarden. Detta ar en skrammande utveckling som i forlangningen utgor ett
existentiellt samhallshot. Att motverka och hantera existentiella samhéllshot borde med naringslivsord uttryckt utgora sjalva
karnverksamheten for regering och riksdag — En kdrnverksamhet som dessvarre férsummats under sa lang tid, och av sa
manga olika regeringar, att problemen idag blivit akuta och existentiella. Att vi for stunden dartill star mitt i en regeringskris
hjalper ju knappast situationen. Jag vill verkligen betona att detta inte dr dannu en pinne pa politikerféraktets otrevliga brasa
— Vilever ju i ett land dér vi sjélva valjer vara politiker och det star oss alla fritt att engagera oss och till och med kandidera.
Vi har precis de politiker och den regering vi fortjanar. Tyvarr i vart fall, hdr och nu, tydligen ingen alls.

Mot denna inledande morka fond kan mojligen Creades substansvardeutveckling halvvéags genom aret tyckas ovidkommande,
men da detta trots allt &r en kvartalsrapport och inte en opinionsartikel kianns det pa sin plats att informera om att
substansvardet per aktie 6kade med 23% per den sista juni vilket ar en procentenhet battre an Stockholmsbdrsens (OMXSGI)
22% och vi ligger darmed 6ver saval vart relativa mal som vart absoluta mal om att avkasta 7,5% pa arsbasis. Vara noterade
innehav i form av Avanza, Creaspac och den aktiva forvaltningen har med en avkastning om 12% bidragit i relativt lag grad
under perioden, delvis kanske som en efterbord av den mycket starka kursutvecklingen for flertalet noterade innehav under
foregaende ar. Vad géller den underliggande affaren i vara noterade bolag har vi dock god tillférsikt och ser reella méjligheter
att ta igen en del av gapet mot index under kommande kvartal. | gengéld har vara onoterade tillgdngar utvecklats mycket
starkt med en total avkastning om 47% dar i synnerhet Tink, StickerApp och Apotea bidrog till utvecklingen. Som vi tidigare
informerat om ingick Creades avtal om férsaljning av hela sitt innehav i Tink i samband med att Visa avser forvdrva hela
bolaget. Darmed slutfors Creades femariga dgande i vad som kommit att bli &nnu en svensk varldssuccé i skarningspunkten
ny teknik, finansiella tjanster och betalningslosningar. Tink ar en typisk creadesinvestering i bemarkelsen att bolaget gynnas
av underliggande langsiktiga trender inom saval teknisk utveckling som avregleringar och ar dartill ett exempel pa en
investering dar Creades kom in i samband med att bolaget stod infor ett vagskal, denna gang i form av en omorientering mot
B2B-marknaden och kraftfull internationalisering. En ytterligare rod trad utgérs av att bolaget grundats och leds av tva,
sinsemellan olika men tillsammans mycket skickliga, individer i form av Daniel Kjellén och Fredrik Hedberg. Vi ar otroligt
imponerade av vad bolaget astadkommit och givetvis dven stolta dver att ha varit med som en del av denna utveckling.

Under kvartalet har Creades, utdver att leta nya investeringar och hantera befintliga, dven sjalva satt oss i den for oss ovanliga
rollen att resa kapital for egen del. Detta har varit en mycket intensiv men ocksa larorik process som resulterade i den riktade
nyemission mot svenska institutioner som genomfordes i april, varigenom Creades tillfordes SEK 1 miljard i ytterligare kapital.
En del av detta kapital ar redan satt i arbete i form av var investering i Creaspac — ett férvarvsbolag med Creades som
initiativtagare och storsta dgare som noterades dagarna fére midsommar i ar. Genom dessa transaktioner gar vi in i arets
andra halva med betydande och starkt formaga att genomfora ytterligare investeringar utifran vara tre investeringsteman:
(i) Bolag som gynnas av langsiktiga underliggande trender, (ii) Bolag som befinner sig vid ett vagskal samt (iii) Bolag som
saknar en tydlig huvudagare med en aktiv utvecklingsagenda.

Vi dr mycket tacksamma for det fortroende vi fatt av nya investerare i saval Creades som Creaspac. | ndgon man kan detta
ses som ett kvitto pa barigheten i var investeringsmodell och ett uppskattande av var unikt starka historiska avkastning. Pa
samma gang ar detta en uppfordrande utmaning att férvalta. Inte genom att vila pa gamla lagrar utan tvartom genom hart
arbete for att standigt omprova gamla synsatt och hitta nya vagar, aven om det innebar att éverge invanda tankemonster
och till och med riva ned gamla strukturer i syfte att bygga nya, mer andamalsenliga. Denna typ av kreativ forstérelse med
sikte pa fornyelse har visat sig fungera val for Creades del. M6jligen kan det dven vara av intresse ocksa inom politiken?

John Hedberg
Verkstillande direktor

1 Di.se 210704
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Investmentforetaget
Avkastning och resultat

Avkastning pa substansvirdet

Under perioden 6kade substansvirdet med SEK 2 642 (809) mn efter utdelning till aktieigarna med SEK 87 (175)
mn. Avkastningen per aktie uppgick till +23 (+22) procent, motsvarande utveckling for OMXSGI var +22 (-4)
procent.

For kvartalet 6kade substansviardet med SEK 1 436 (1 146) mn efter utbetald utdelning till aktieigarna om SEK 87
(175) mn och nyemission om SEK 1 000 mn. Avkastning per aktie uppgick till 7 (31) procent, motsvarande
utveckling for OMXSGI var 7 (17) procent.

Avkastningen ir ett Alternativt nyckeltal (APM). For specifikation av berdkning av avkastningen se under
“Forandring substansvirde justerat for aterinvesterad utdelning per aktie” under Nyckeltal sidan 13 eller under
Not 4 Beridkning av alternativa nyckeltal.

Nyemission

Under april och maj har en riktad nyemission genomforts vilken tillfért bolaget SEK 1 000 mn fore
emissionskostnader om SEK 12 mn. Emissionen gjordes till en premie i forhallande till bolagets substansviarde om
ca 14 kr per nyemitterad aktie, vilket gav en mindre positiv paverkan pa bolagets avkastning pa substansvardet.

Totalresultat
Investmentforetagets resultat for perioden uppgick till SEK 1 742 (984) mn och for kvartalet till SEK 492 mn
(1 320).

Resultatet motsvarar 31,94 (77,89) kronor per aktie for perioden och 5,11 (10,59) for kvartalet (justerat for split 10/1).

Forvaltningsresultat

Forvaltningsresultatet ar den del av substansvirdets forandring som beror pé vardeutvecklingen i portfljbolagen
och berdknas som portféljbolagens utgdende virde plus erhallna utdelningar och forséljningslikvider minskat
med ingdende virde plus periodens anskaffningskostnader. Tabellen visar forvaltningsresultatets fordelning per
innehav.

Forvaltningsresultat Apr-jun 2021 Jan-jun 2021
fordelat per innehav SEK mn % SEK mn %
Noterade tillgéngar

Avanza -167 -4% 541 15%
Creaspac -9 -2% -9 -2%
Aktiv férvaltning i kapitalférsakring® 74 3% 282 12%
Terminer och optioner -6 44

Resultat noterade tillgdngar -108 -2% 770 12%
Onoterade tillgdngar

Tink 412 133% 412 133%
StickerApp (tidigare PRNT) 79 14% 325 98%
Apotea 72 18% 109 29%
Inet 3 1% 76 21%
PriceRunner - 0% 0 0%
Instabox 0 0% 69 25%
Rohnisch 0 0% 7 11%
Yabie 39 157% 39 157%
Ovriga onoterade virdepapper 23 14% 31 17%
Resultat onoterade tillgéngar 628 23% 1068 47%
SUMMA 520 5% 1838 21%

YDe tre stérstainnehaven & Embracer, Kamux OY och Midsona med ett sammantaget varde om SEK 515 mn,

motsvarande 23 procent av de totala tillgdngarna inom den Aktiva fé rvaltningen.
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Skatt

Creades uppfyller inte kraven pé ett investmentforetag i skatterattslig mening och blir saledes beskattat for vinster
och utdelningar pa direktdgda icke niaringsbetingade aktier och andelar. Utdelningar och vinster pa
niringsbetingade innehav ar inte skattepliktiga.

Likviditet och soliditet
Investmentforetagets likvida medel uppgick per den 30 juni till SEK 868 mn jaimfort med SEK 640 mn den
31 december 2020 vilket ger ett kassafléde om SEK 228 mn. For kvartalet minskade de likvida medlen med SEK
87 mn.
Apr-jun Jan-jun

Periodens kassafldde SEK mn 2021 2021
Utdelning fran portféljbolag 80 80
Kép och forsaljning av vardepapper - 1038 - 698
Reglering skuld rorlig ersattning - 52 - 52
Nyemission 987 987
Utdelat till aktiedgarna - 43 - 87
Ovrigt -2 - 2
Summa - 87 228

Eget kapital uppgér till SEK 10 494 mn per 30 juni, en 6kning med SEK 2 543 mn sedan 31 december 2020.
Soliditeten uppgar till 95 procent.

Vardepappersportfolj

Vardet av viardepappersportfoljen uppgick den 30 juni till SEK 10 082 mn vilket dr en 6kning med SEK 2 456 mn
sedan arsskiftet 2020. Vardepapper har under aret, netto per vardepapper, forvarvats for SEK 1 588 mn och, netto
per viardepapper, avyttrats for SEK 890 mn. Vardeférandringen uppgar till SEK 1758 mn.

Ovriga noterade viardepapper

Utover de langsiktiga noterade och onoterade innehaven har Creades &ven en aktiv férvaltning inom ramen for
Creades kapitalforsdkring i Avanza. Kapitalforsiakringen anvdnds for mindre placeringar, placeringar under
uppbyggnad samt placeringar diar Creades for niarvarande inte ar aktivt engagerad i styrelsen.

Storre forandringar i de indirekta innehaven offentliggors 16pande d& Creades har principen att pa frivillig basis
pressmeddela om Creades, sammantaget genom direkt och indirekt dgande i kapitalforsikring, passerar ndgon av
de flaggningsgranser som giller vid direkt innehav och som regleras i lagen om Handel med finansiella instrument.

Kapitalforsakringens innehav redovisas under "Aktiv forvaltning i kapitalférsakring” i substansviardes- och
delarsrapporter. For att ytterligare 6ka transparensen anger Creades, i fotnot, namn och sammanlagt virde pa de
tre storsta innehaven. Per 210630 var dessa innehav Embracer Group, Kamux OY och Midsona med ett ssmmanlagt
viarde om SEK 515 mn.

Ovriga onoterade tillgdngar

Creades har ett antal mindre investeringar i bolag i tidiga faser men med en bedémd hog framtida tillvaxtpotential.
Dessa investeringar redovisas under posten “Ovriga onoterade virdepapper”. En typisk ingingsinvestering uppgar
till SEK 2-5 mn. Totala vardet pa Creades andel i respektive bolag understiger SEK 50 mn. Innehaven varderas till
verkligt varde via resultatrdkningen.

Denna post bestdr i dagsldget av innehav i solenergibolaget Bright Sunday, dataskyddshanteringsbolaget
DPOrganizer, spelutvecklaren Fast Travel Games, forsiakringstjdnsten Hedvig, saas-bolaget Howwe (tidigare
Reforce), databashanteringsbolaget Stravito och Truecaller, ett féretag inom mobila tjanster.

Nar virdet for ett innehav i ett enskilt bolag under denna post passerar SEK 50 mn eller om en representant fran

Creades investerarteam tar plats i styrelsen, siarredovisas innehaven pa egen rad i substansvirdestabellen under
Onoterade tillgingar, vilket har skett for Yabie under andra kvartalet i &r.
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Storre direkta nettoférvarv och nettoavyttringar under kvartal 1 2021

Under perioden har tvé storre direkta nettoforvarv gjorts. Ingen storre nettoavyttring har genomforts.

Storre nettoforvarv SEK mn Q2 2021
PriceRunner 370 370
Creaspac 375 375
Summa 745 745

Offentliggjorda meddelanden och forvarv under kvartalet
Den 4 april pressmeddelade bolaget foljande:

Creades forvarvar aktier i PriceRunner

Creades har triffat avtal om att férvirva 12 procent av PriceRunner Group AB ("PriceRunner” eller "Bolaget”),
Nordens storsta shoppingjamforelsetjanst. Creades investerar SEK 370 mn i form av en riktad nyemission. Nar
affaren genomforts, vilket forvintas ske under april 2021, kommer Creades dga 12 procent av utestdende aktier i
PriceRunner.

Den 27 april pressmeddelade bolaget féljande:

Creades har genomfort en nyemission om cirka 11,1 miljoner aktier och tillfors harigenom cirka 1 000
miljoner kronor.

Creades AB (publ) ("Creades” eller "Bolaget”) har framgangsrikt genomfort en riktad nyemission om 11 111 111 A-
aktier till en teckningskurs om 9o kronor per aktie, varigenom Bolaget tillfors cirka 1 000 miljoner kronor fore
transaktionskostnader ("Emissionen”), forutsatt godkdnnande av bolagsstimman. Teckningskursen faststilldes
genom ett accelererat bookbuilding-forfarande lett av Skandinaviska Enskilda Banken AB ("SEB”) som Sole
Global Coordinator och Bookrunner. Emissionen 6vertecknades och ett stort antal institutionella investerare
deltog i Emissionen.

Styrelsen i Creades har, i enlighet med vad som indikerades i Bolagets pressmeddelande tidigare idag, beslutat om
en riktad nyemission om 11 111 111 A-aktier till en teckningskurs om 9o kronor per aktie, vilket innebér att Bolaget
tillfors cirka 1 000 miljoner kronor fore transaktionskostnader. Teckningskursen om 9o kronor per aktie
motsvarar en rabatt om cirka 13,0 respektive 11,6 procent i forhéllande till den volymvigda genomsnittskursen
(VWAP) under de fem respektive tio senaste handelsdagarna. Teckningskursen faststilldes genom ett accelererat
bookbuilding-forfarande, varfor det ar styrelsens bedomning att teckningskursen ar marknadsmaéssig och
aterspeglar rddande marknadsférhallanden och efterfragan. Styrelsens beslut ar villkorat av godkdnnande av en
efterfoljande extra bolagsstimma.

Den 9 juni pressmeddelade bolaget féljande:

Creades etablerar SPAC pa Nasdaq Stockholm

Creades AB (publ) ("Creades”) har etablerat Creaspac AB ("Creaspac” eller "Bolaget”) vilket ar ett svenskt publikt
forvarvsbolag, sé kallat SPAC (Special Purpose Acquisition Company). Avsikten ar att genomfora en notering av
Creaspacs aktier pa Nasdaq Stockholm ("Noteringen”) och i samband med Noteringen ta in kapital uppgaende till
cirka 2,5 miljarder kronor ("Erbjudandet”) och inom 36 manader direfter férvéarva ett onoterat bolag. Creades
avser investera 375 miljoner kronor i Creaspac, vilket motsvarar cirka 15 procent av Erbjudandet. Sammantaget
motsvarar teckningsataganden fran bade cornerstoneinvesterare och Creades totalt cirka 55 procent av
Erbjudandet.
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Den 24 juni pressmeddelade bolaget féljande:

Avtal om forsaljning av samtliga aktier i Tink

Creades har idag ingétt avtal om forsiljning av samtliga Creades aktier i Tink. Bakgrunden ar att Tinks aktiedgare
och Visa 6verenskommit att Visa skall forvarva bolaget. Avtalet ar villkorat av regulatoriska godkannanden och
sedvanliga villkor och transaktionen kommer att slutforas nar dessa uppfyllts. Sedvanliga garantier kommer att
lamnas.

Visa kommer att betala 1,8 miljarder Euro i obelanat vérde for Tink, inklusive incitamentsprogram for personal.
Det slutgiltiga priset kommer att justeras for verkliga skulder vid transaktionens slutférande, och Creades
beriknas totalt att erhélla 723 Mkr, vilket kan jamforas med det senaste bokférda vardet motsvarande 311 Mkr.

Moderbolagets resultat

Moderbolagets resultat for perioden uppgick till SEK 1 742 (984) mn och SEK 492 (1 320) mn for kvartalet.

Dé Creades redovisar som Investmentforetag i enlighet med IFRS 10 Gverensstimmer moderbolagets resultat med
investmentforetagets resultat.

Per den sista juni uppgick eget kapital till SEK 10 494 mn. Eget kapital per 31 december 2020 uppgick till
SEK 7 951 mn.

De likvida medlen uppgick till SEK 868 mn vilket motsvarar en 6kning med SEK 228 mn sedan arsskiftet. Tidigare
beslutad utdelning till aktieAgarna har utbetalts med SEK 87 mn.

Vasentliga risker och osdakerhetsfaktorer

Creades verksamhet #r utsatt for ett antal risker associerade med substansrabatt/premie, beroende av
nyckelpersoner, dgare med betydande inflytande, makroekonomiska férhallanden, specifika onoterade innehav,
finansiering, likviditet, valutakursforandringar, rianta, kredit, tvister samt regulatoriska krav. Situationen med
risker och osidkerhetsfaktorer har inte fordndrats sedan arsredovisningen fér 2020 limnats. For ytterligare
upplysningar om bolagets hantering av visentliga risker och osdkerhetsfaktorer hinvisas till bolagets
arsredovisning for 2020.

Paverkan av Covid 19, Coronavirus

Epidemins direkta paverkan pa Creades som bolag ar fortsatt forhéllandevis 1ag. Det 16pande arbetet med att
utvirdera nya investeringsmojligheter, forvalta befintliga innehav och skéta Creades administration bedrivs som
vanligt, dock med skillnaden att bemanningen pa kontoret halls till ett minimum och att den absoluta merparten
av interna och externa moten sker Gver telefon och/eller video. Creades har vid flera tidigare tillfillen upplevt
perioder med betydande marknadsvolatilitet och ur just den aspekten stér Creades vil rustat da bolaget arbetar
utan skuldsattning och dartill, tack vare tidigare genomférda férsaljningar och nyemission, har en stark kassa.

Den indirekta paverkan pa portfoljbolagen varierar givetvis mellan olika innehav. Investeringsteamets 16pande
uppdaterade bedomning av portféljen ar att flertalet storre innehav — i synnerhet de som ar verksamma inom
digitalisering och e-handel — om nagot gynnas av en accelererad 6vergdng fran fysisk handel till digital. De innehav
som har en mer negativ paverkan ar i minoritet sett till antal och &n mer sé i relation till andel av substansvérdet.

Vi vill poéngtera att ovanstdende bedomning ar en nuldgesbild som givetvis kan komma att forandras om epidemin
och dess konsekvenser forandras eller forvarras. Givet den snabbt fordanderliga utvecklingen haller vi tat kontakt
med ledningen i samtliga storre innehav. Detta for att snabbt kunna agera om atgirder behover tas, men ocksa i
syfte att sdkerstélla kunskapsoverforing och samarbeten mellan bolag nar sidana mdjligheter dyker upp.

Creades har arbetat aktivt med att bidra till samhéllets anstrangningar att stivja epidemin, bland annat genom att
stotta insatser for inkop av skyddsmateriel samt ge finansiellt stod till forskningsprojekt inom nya
behandlingsformer och testforfaranden i samarbete med Karolinska Institutet.
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Transaktioner med narstaende

Under kvartalet har Creades etablerat Creaspac AB och genomfort en notering pa Nasdaq Stockholm av bolaget.
Creades har investerat SEK 375 mn i bolaget och &r diarmed storste dgare och har avtal med bolaget att hyra ut
verkstéllande direktor, finansdirektor och investerarteam till bolaget. Till f61jd av detta har Creades en dnnu inte
fakturerad fordran om SEK 0,2 mn. Framo6ver kommer Creades att fakturera bolaget SEK 0,3 mn per manad.

Utdelning har under kvartalet erhéllits frin dotterbolaget Inet med SEK 27 mn. Utdelning fran dotterbolaget
StickerApp har beslutats men dnnu inte utbetalts. Creades andel uppgar till SEK 38 mn.

Aterkop av egna aktier

Arsstimman den 14 april 2021 beslutade att bemyndiga styrelsen att genomfora &terkop av egna aktier upp till 10
procent av kvarvarande é@nnu ej indragna aktier. Till och med 30 juni 2021 har inga aterkop av egna aktier gjorts.

Arsstimma 2021

Arsstamma holls onsdagen den 14 april 2021, kl 16.00. P4 grund av restriktioner till f5ljd av Covid -19 hélls ingen
fysisk stimma med nirvarande aktiedgare utan aktieigares deltagande skedde genom rostningsforfarande i forvag.

Split
Arsstimman beslutade om att antalet aktier i bolaget skulle 6kas genom att varje aktie, oavsett serie, delas upp pa
tio aktier (s.k. split).

Utdelning

Arsstimman beslutade om utdelning med 14,00 kr per aktie att fordelas p& fyra utbetalningar. Vid det forsta
utbetalningstillfallet betalas 3,50 kr per aktie med avstimningsdag den 16 april 2021. Vid de senare
utbetalningstillfallena betalas 3,50 kr per aktie (eller 0,35 kr kronor per aktie efter genomfoérande av den aktiesplit
som stimman beslutat om) med avstimningsdag den 15 juli 2021, den 15 oktober 2021 respektive den 31 januari
2022. Utbetalning berdknas ske den 21 april 2021, den 20 juli 2021, den 20 oktober 2021 respektive den 3 februari
2022,

Extrastaimma 21 maj 2021
Extrastimman den 21 maj 2021 beslutade om en riktad nyemission om SEK 1 000 mn.

Handelser efter balansdagen

Det finns inga vasentliga handelser efter balansdagen att rapportera.

Storsta aktiedgare

Sven Hagstromer med familj ar Creades enskilt storsta aktiedgare per 30 juni 2021 genom bolaget Biovestor AB,
som dger 59,0 procent av kapitalet och 42,9 procent av rosterna, och genom Carnegie Sérskilda Pensionsfond II
som &ger 1,8 procent av kapitalet och 2,6 procent av rdsterna, tillsammans 60,9 procent av kapitalet och 45,4
procent av rosterna. Antalet aktier i Creades uppgér till 82 633 030 aktier, varav 39 974 280 A-aktier (1 rost per
aktie) och 42 658 750 B-aktier (1/10 rost per aktie), med totalt 44 240 155 roster.

Kommande rapporttillfdllen

Delérsrapport januari-september 2021 kl 08.30 13 oktober 2021
Bokslutskommuniké 2021 kl 08.30 27 januari 2022

Creades redovisar aktuellt substansvéirde per ménadsskiftet den tredje arbetsdagen i ndstkommande ménad. Detta
giller inte vid kvartalsskiften da delarsrapporter eller bokslutskommuniké lamnas enligt ovan. Substansvérdet
avseende juli 2021 kommer att redovisas den 16 augusti 2021. Alla rapporter offentliggors klockan 08:30 CET
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Denna delarsrapport har varit foremal for bolagets revisors 6versiktliga granskning.

Stockholm den 13 juli 2021

Sven Hagstromer

Ordforande
Héléne Barnekow Henrik Henriksson Cecilia Hermansson
Ledamot Ledamot Ledamot
Hans Karlsson Hans Toll Jane Walerud
Ledamot Ledamot Ledamot

John Hedberg

Verkstillande direktor

Fragor besvaras av John Hedberg, telefon 08 412 011 00 eller 070 629 23 37.

Creades dr listat pG@ Nasdaq OMX Stockholm.

Denna information dr sddan information som Creades AB dr skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen limnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggorande
den 13 juli 2021, klockan 08:30 CET.
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.

pwec

Revisorns granskningsrapport
Creades AB (publ) org nr 556866-0723

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i
sammandrag(delarsrapport) for Creades AB (publ) och for investmentforetaget per 30
juni 2021 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var

oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford
av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jAmfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte
maojligt for oss att skaffa oss en saddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad p& en 6versiktlig granskning har darfér inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter
som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréattad for
investmentforetagets del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 13 juli 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
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Finansiella rapporter

Resultatrakning i ssmmandrag, Investmentféretaget

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
SEK mn Not 2021 2020 2021 2020
Férvaltningsverksamheten
Erhdllna utdelningar 80 - 80 64
Forandringi verkligt varde av andelar i portfo 2 440 1429 1758 1040
Resultat férvaltningsverksamheten 520 1429 1838 1103
Administrationskostnader ! -28 -108 -97 -117
Rorelseresultat 492 1321 1741 987
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto - - 1 -
Resultat fére skatt 492 1321 1742 987
Skatt - - - -3
Periodens resultat 492 1321 1742 984
Resultat per aktie (kr) saval fore som efter utspadni 5,11 kr 105,93 kr 31,94 kr 78,91 kr
Genomsnittligt antal utestdende aktier 96 138997 12465128 54533206 12465128

Yl administrationskostnaderna ingar fo randring av reserven for kostnader for rorlig ersattning, fé randringen
uppgari ar till SEK -84 mn, motsvarande period forra aret uppgick till SEK -105 mn.

Rapport 6ver totalresultat i sammandrag, Investmentforetaget

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
SEK mn 2021 2020 2021 2020
Periodens resultat 492 1321 1742 984
Summa évrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultat 492 1321 1742 984
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Balansrakning i sammandrag, Investmentforetaget

SEK mn Not 2021-06-30  2020-12-31
TILLGANGAR 2

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Nyttjanderattstillgangar 6 7
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i portfoljbolag, till verkligt varde via resultatet 10 082 7 626
Uppskjuten skattefordran 26 27
Omséttningstillgangar

Ovriga omséattningstillgdngar 43 41
Likvida medel 868 640
SUMMA TILLGANGAR 11 025 8 341
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare 10494 7951
Totalt eget kapital 10494 7 951
Langfristiga skulder 2

Leasingskuld 5 5
Kortfristiga skulder 2

Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder® 524 383
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 025 8 341

Y1 Ovriga skulder ingér avsattning for rorlig ersattning, inklusive sociala avgifter, med SEK 369 mn (SEK 106 mn).

Forandringar i eget kapital i sammandrag, Investmentforetaget

SEK mn 2021-06-30  2020-12-31 2020-06-30
Eget kapital vid arets bérjan 7 951 4610 4610
Utdelning -186 -306 -305
Nyemission 987 - -
Periodens totalresultat 1742 3647 984
Eget kapital vid periodens slut 10 494 7 951 5288
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Kassaflodesanalys i sammandrag, investmentforetaget

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
SEK mn 2021 2020 2021 2020
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 492 1321 1741 987
Justeringar for poster sominteingar i kassaflodet -418 -1327 -1673 -935
Betalda och erhallna rantor, netto - - - 1
Realiserade valutakursforluster -2 0 1
Betald och erhallen skatt, netto 0 0 0 -1
Kassaflode I6pande verksamheten fore forandring
av rérelsekapital 72 -6 63 52
Forandring av rorelsekapitalet -67 -5 -43 4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7 -11 26 56
Férvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -1267 -153 -1588 -428
Forsaljning av aktier och andelar 229 78 890 411
Investering i och forsaljning av anldggningstillgangar
Kassafléde fran forvaltningsverksamheten -1038 -75 -698 -17
Finansieringsverksamheten
Nyemission 987 - 987 -
Utdelning -43 -175 -87 -175
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 944 -175 900 -175
Periodens kassaflode -87 -261 228 -136
Likvida medel vid periodens boérjan 955 587 640 462
Likvida medel vid periodens slut 868 236 868 326
Periodens kassaflode -87 -261 228 -136
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Nyckeltal
2021-06-30° 2020-12-31 2019-12-31  2018-12-31  2017-12-31
Antal registrerade aktier 135762391 12 465128 12 465128 12 465128 12 465 128
-varav A-aktier, 1/1 93103 641 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253
-varav B-aktier, 1/10 42 658 750 4265875 4265 875 4265875 4265875
Genomsnittligt antal utestdende aktier 54 533 206 12 465128 12 465128 12 465128 12 465 128
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare, SEK mn 10 494 7951 4610 3699 3318
Substansvirde®, SEK mn 10 637 7995 4610 3699 3401
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), SEK mn 14 499 11755 5965 3129 3715
Substansvarde per aktie?, kronor 78 641 370 297 273
Senaste betalkurs, kronor 107 943 479 251 298
Substansvirdesrabatt(-)/premie(+), %% 36 47 29 -15 9
Q1-Q2 2021 2020 2019 2018 2017
Vardeférandring pa noterade vardepa pperz), % 12 109 36 12 2
Vardeférandring pa onoterade virdepapper 2 o 47 40 25 24 41
Frandring substansvirde, %° 23 82 30 14 10
Medeltal anstillda koncernen totalt® - - - - 172
Medeltal anstdllda moderbolaget 6 6 6 6 6
YEget kapital plus beslutad dnnu ej utbetald utdelning.
YFérinformation om berakning se under rubriken Férvaltningsresultat sidan 3.
3)Fran och med kvartal 4, 2018 dndrad koncernstatus till investmentféretag.
o) april 2021 genomfordes en aktiesplit om 10/1 vilket pdverkat virde och betalkurs per aktie.
Underlag for berdkning av alternativa nyckeltal (APM)
#IBerikning av substansvirdesrabatt/premie Q1-Q2 2021 2020 2019 2018 2017
Senaste betalkurs per aktie, kronor 107 943 479 251 298
Substansvarde per aktie, kronor 78 641 370 297 273
Skillnad, kronor 28 302 109 -46 25
Skillnad i férhallande till substansvarde per aktie, % 36 47 29 -15 9
s)F<':'ur5ndring substansvarde justerat for
aterinvesterad utdelning per aktie Q1-Q2 2021 2020 2019 2018 2017
Ingaende varde per aktie, kronor*) 64 370 297 273 261
Forandring substansvarde per aktie, kronor 14 272 73 24 12
Substansvarde fore justering, kronor 78 641 370 297 273
Aterinvesterad utdelning per aktie**), kronor 1 33 16 14 13
Justerat utgaende varde per aktie, kronor 79 675 386 311 285
Forandringi % 23 82 30 14 10
*)Ingdende vdrde har justerats fér den aktiesplit om 10/1 som genomférdes i april 2021.
”'Utdelning per aktie genom aktiens substansvirde efter utdelningiférhdllande till substansvérde fore justering per aktie.
Utdelningjanuari 2021:3,5/635,3247499
Utdelningapril 2021: 3,5/792,40633
Kvartalsoversikt
2021-06-30% 2021-03-31  2020-12-31  2020-09-30 2020-06-30  2020-03-31 2019-12-31 2019-09-30
Antal registrerade aktier 135762 391 12465128 12465128 12465128 12465128 12465128 12 465128 12465128
-varav A-aktier, 1/1 93103 641 8199253 8199 253 8199 253 8199 253 8199253 8199 253 8199253
-varav B-aktier, 1/10 42 658 750 4265 875 4265 875 4265 875 4265875 4265 875 4265 875 4265 875
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare,
SEK mn 10494 9201 7951 6401 5288 4273 4610 4152
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 14 499 10533 11755 10321 7978 5410 5965 4269
Substansvarde, SEK mn? 10 637 9201 7995 6488 5419 4273 4610 4152
Substansvarde per aktie, kronor 78 738 641 521 435 343 370 333
Senaste betalkurs, kronor 107 845 943 828 640 434 479 343
Substansvirdesrabatt(-)/premie(+), %% 36 14 47 59 47 27 29 3
Antal anstallda i Creades AB 6 6 6 6 6 6 6 6
YEget kapital plus beslutad nnu ej utbetald utdelning.
JFor berikning se not 4 Berékningav alternativa nyckeltal.
I april 2021 genomfordes en aktiesplit om 10/1 vilket paverkat vérde och betalkurs per aktie.
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Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun

SEK mn 2021 2020 2021 2020
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 80 - 80 64
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag 440 1429 1758 1040
Ovriga kostnader
Resultat férvaltningsverksamheten 520 1429 1838 1104
Administrationskostnader ¥ -28 - 108 -97 -117
Rorelseresultat 492 1321 1741 987
Finansnetto - - 1 B
Resultat fore skatt 492 1320 1742 987
Skatt 0 - 0 3
Periodens resultat 492 1320 1742 984
Jladministrationskostnaderna ingar férandring av reserven for kostnader for rorlig ersattning, férandringen
uppgér i ar till SEK -84 mn, motsvarande period forra &ret uppgick till SEK -105 mn.
Rapport 6éver totalresultat i ssmmandrag, moderbolaget

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
SEK mn 2021 2020 2021 2020
Periodens resultat 492 1320 1742 984
Summa 6vrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat 492 1320 1742 984

Balansrakning i sammandrag, moderbolaget
SEK mn Not 2021-06-30 2020-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Nyttjanderattstillgangar 6 7

Finansiella anléggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag varderade till verkligt

vdarde via resultatet 2 1101 759
Andelar i 6vriga portféljbolag varderade

till verkligt varde via resultatet 2 8981 6867
Uppskjuten skattefordran 26 27
Omsittningstillgangar

Ovriga omsattningstillgdngar 5 41
Kortfristig fordran dotterbolag 38 -
Likvida medel 868 640
SUMMA TILLGANGAR 11025 8341

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 10494 7951
Langfristiga skulder

Leasingskuld 5 5
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder 524 383
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11025 8341

1 Ovriga skulder ingér avséttning for rorlig ersattning, inklusive sociala avgifter, med SEK 369 mn (SEK 106 mn).

Forandringar i eget kapital i ssmmandrag, moderbolaget

SEKmn 2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Eget kapital vid arets borjan 7951 4610 4610
Utdelning -186 -306 -305
Nyemission 987 - -
Periodens totalresultat 1742 3647 984
Eget kapital vid periodens slut 10 494 7951 5288
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Investmentforetagets redovisning ar
upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de
antagits av EU. Moderbolagets redovisning ar upprittad enligt Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Samtliga belopp dr angivna i SEK mn om annat inte anges varfor avrundningsdifferenser kan
forekomma.

Konsolideringsprinciper
Frén och med fjarde kvartalet 2018 har Creades styrelse bedomt att man uppfyller kriterierna enligt IFRS 10 for ett
Investmentforetag.

Frivillig dndring av redovisningsprincip i moderbolaget

Moderbolagets principer for redovisning av investeringar i portfoljbolag (dotterbolag, intressebolag och Gvriga
finansiella tillgadngar) dndrades frivilligt i fjairde kvartalet 2018, sé att samtliga investeringar i andelar i portf6ljbolag
darefter redovisas till verkligt varde via resultatet pd samma sétt som i Investmentforetaget.

Ingen forandring av redovisningsprinciperna har skett under aret.
For ytterligare information angdende Creades redovisningsprinciper hianvisas till bolagets arsredovisning for 2020,
Not 2 Redovisningsprinciper.

Not 2 Klassificering av finansiella instrument

Enligt IFRS 9 ska ett foretag klassificera sina finansiella tillgangar och skulder. Creades klassificering av sina
tillgdngar och skulder framgar av féljande matris.

Likvida medel, kundfordringar och leverantorsskulder har kort 16ptid och bedéms ha ett upplupet
anskaffningsviarde som inte avviker vasentligt fran verkligt virde. Investmentforetaget har varken rantebiarande
skulder eller kundfordringar.

Finansiella tillgangar och skulder 210630, per virderingskategori enligt IFRS 9

SEK mn

Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar

varderade till verkligt virde upptagna till upplupet Icke finansiella Summa Summa verkligt
Tillgangar via resultatrakningen anskaffningsvarde tillgdngar redovisat virde virde
Nyttjanderattstillgangar 6 6 6
Andelar i portfoljbolag 10082 10 082 10 082
Uppskjuten skatt 26 26 26
Ovriga tillgdngar 43 43 43
Likvida medel 868 868 868
Summa tillgdngar 10 082 868 75 11025 11025

Summa Verkligt

Skulder Icke finansiella skulder Summa redovisat varde varde
Leasingskuld langfristig 5 5 5
Leasingskuld kortfristig 2 2 2
Ovriga kortfristiga skulder 524 524 524
Summa skulder 531 531 531
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Finansiella tillgangar och skulder 201231, per virderingskategori enligt IFRS 9

SEK mn

Finansiella tillgangar Finansiella tillgdngar Summa

varderade till verkligt virde upptagna till upplupet Icke finansiella redovisat Summa verkligt
Tillgangar via resultatrakningen anskaffningsvarde tillgangar virde varde
Nyttjanderattstillgangar 7 7 7
Andelar i portféljbolag 7626 7 626 7626
Uppskjuten skatt 27 27 27
Ovriga tillgdngar 41 41 41
Likvida medel 640 640 640
Summa tillgangar 7626 640 75 8341 8341

Summa redovisat

Skulder Icke finansiella skulder varde Summa Verkligt varde
Leasingskuld langfristig 5 5 5
Leasingskuld kortfristig 2 2 2
Ovriga kortfristiga skulder 383 383 383
Summa skulder 390 390 390

Indelning i hierarkiska nivder

Tillgdngar och skulder viarderade till verkligt virde via resultatet indelas, i enlighet med IFRS 13, i tre hierarkiska
nivier beroende pa vilken indata som anvéinds for varderingen. Niva 1 avser tillgdngar dir indata kommer fran
noterade priser pa aktiva marknader. Niva 2 avser tillgdngar diar indata kommer fran andra direkt eller indirekt
observerbara indata dn de som ingar i Niva 1. Niva 3 avser tillgdngar dar direkt eller indirekt observerbara indata
saknas, vilket géller for bolagets innehav i onoterade viardepapper.

Creades har inga finansiella tillgdngar eller skulder hanforliga till Niva 2.

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten harror frén kategorin finansiella instrument varderade till verkligt
varde via resultatrakningen. De identifieras vid forsta redovisningstillfallet till denna kategori. Virderingen till
verkligt virde via resultatrakningen bedoms bast aterspegla verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot
eget kapital. Vardering av finansiella instrument sker enligt IFRS 9 och IFRS 13.

Forflyttning mellan nivderna
Ingen forflyttning mellan nivderna har skett under 2021.

Virderingsmodell
Viardering av onoterade innehav gors med utgdngspunkt frin “International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidlines”. Varje enskilt innehav varderas for sig och varderingen gors dé enligt féljande:

I forsta hand anvinds principen “Senaste Transaktion”. Denna princip definieras som det pris som tillimpats i en
nyligen genomford ordnad transaktion i det innehav som skall viarderas. Transaktionen skall vara utférd mellan
marknadsaktorer sé att priset dirmed kan anses vara representativt for verkligt varde.

Om principen “Senaste Transaktion” inte &r tillimpbar (t.ex. for att ingen sddan transaktion agt rum i nartid) gors
varderingen antingen genom principen "DCF-virdering”, innebdrande diskontering av innehavets prognosticerade
framtida kassafloden med diskonteringsrianta baserad pa jamforbara avkastningskrav pa jamforbara foretag och
finansiella instrument, eller genom principen "Multipelvéardering”, innebérande att relevanta multiplar appliceras
pa innehavets historiska och/eller prognosticerade nyckeltal. Beroende pa situationen anvinds den multipel som
ger bast information. Anvinda multiplar ar huvudsakligen P/E, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA, EV/Sales
och/eller EV/ARR. Dessa multiplar himtas fran en jaimforelsegrupp av endera noterade bolag eller jamférbara
onoterade transaktioner. Hansyn tas till att onoterade tillgdngar har lagre likviditet &n noterade tillgangar genom
att ett virde baserat pa en noterad jamforelsegrupp justeras med en illikviditetsrabatt. Nyckeltalen jamfors med
nyckeltal for andra jamforbara bolag och justeras vid behov pa grund av skillnader i till exempel storlek, historik
eller marknad mellan aktuellt bolag och jamforelsegruppens bolag. Som underlag for prognosticerade nyckeltal
anviands respektive innehavs egna rapporter kompletterade med rimlighetsbedomningar gjorda av Creades
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investeringsteam baserade pd samtal med ledningen for respektive innehav. Under kortare tider med hastiga/storre
marknadsrorelser minskar tillforlitligheten i noterade jamforbara bolags prognosticerade nyckeltal, bland annat
eftersom prognoserna inte uppdateras med samma hastighet som marknadsutvecklingen. Vid sédana enskilda
extremhéndelser kan virdering genom justering utifran den allmdnna borsutvecklingen vara en mer réttvisande
varderingsmetod.

Utstédllda optioner berdknas till verkligt virde i enlighet med Black-Scholes Option Pricing Model.

Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med stor osdkerhet och fordandringar av viarderingsmodellernas
ingdende parametrar kan ha viasentlig padverkan pa beraknat verkligt varde.

Niva 1: Verkligt virde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument.
Niva 3: Verkligt viarde bestdmt utifran indata som inte dr observerbara pa marknaden.

Investmentféretaget 2021-06-30 Niva 1 Niva 3 2020-12-31 Niva 1 Niva 3
Innehav i portfoljbolag varderade till

verkligt varde via resultatet 10082 6 806 3276 7 626 5762 1864
Totalt 10 082 6 806 3276 7 626 5762 1864
Specifikation Niva 3 Innehav i portféljbolag

2021-01-01-  2020-01-01-
2021-06-30 2020-12-31

Ingdende balans 1864 1199

Forvarv 410 165

Avyttring -17 -117

Ranta/Utdelning -66 -28

Omvardering 1066 569

Nyemissioner/Tillskott 19 75

3276 1864
2021-06-30 Huvudsaklig orsak till eventuell omvéardering 2020-12-31
Operationell ~ Féréndrad lllikviditets- Marknads-

Aktier och andelar, Nivi3  Agarandel Marknadsvirde Virderi dell utveckling varderingsmultipel rabatt Agarandel vérde Virderingsmodell
Tink 5% 723  Senastetransaktion E/T E/T E/T 5% 311 Senastetransaktion
StickerApp 51% 620 EV/EBITA X 45% 51% 332 EV/EBITA

Apotea 5% 477  Senaste transaktion E/T E/T 30% 5% 370 EV/Sales

Inet 69% 406  EV/EBITA X X 30% 69% 358  EV/EBITA
PriceRunner 12% 370 Senastetransaktion E/T E/T E/T E/T

Instabox 12% 346 Senastetransaktion E/T E/T E/T 12% 277  Senastetransaktion
Réhnisch 69% 75  EV/EBITA X 30% 69% 69  EV/EBITA

Yabie 20% 64  Senastetransaktion E/T E/T E/T 20% 25  Senastetransaktion
Ovriga 195 E/T E/T E/T 122

SUMMA 3276 1864
Moderbolaget 2021-06-30  Nival Niva 3 2020-12-31 Nival Niva 3

Innehav i portfoljbolag varderade till

verkligt varde via resultatet 10 082 6 806 3276 7 626 5762 1864

Totalt 10 082 6 806 3276 7 626 5762 1864

17(20)



CREADES

Delérsrapport Creades AB (publ) — 1 januari — 30 juni 2021

Specifikation Niva 3 Innehav i portféljbolag
2021-01-01- 2020-01-01-
2021-06-30 2020-12-31

Ingdende balans 1864 1199
Forvarv 410 165
Avyttring -17 -117
Ranta/Utdelning -66 -28
Omvdrdering 1066 569
Nyemissioner/Tillskott 19 75

3276 1864

Not 3 Stéllda sdkerheter

Eventualforpliktelse
Creades tidigare stédllda sidkerhet for dotterbolaget Rohnisch Holding AB’s banklin
aterbetalats. 200630 uppgick den stéllda sékerheten till SEK 7 mn.

Not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal (APM)

Substansvdrdets avkastning

Forandring substansvérde justerat for

har upphort d& lénet

aterinvesterad utdelning per aktie Q1-Q2 2021 2020 2019 2018 2017
Ingdende varde per aktie, kronor*) 64 370 297 273 261
Forandring substansvarde per aktie, kronor 14 272 73 24 12
Substansvarde fore justering, kronor 78 641 370 297 273
Aterinvesterad utdelning per aktie**), kronor 1 33 16 14 13
Justerat utgaende varde per aktie, kronor 79 675 386 311 285
Férandringi % 23 82 30 14 10
*)ingdende varde har justerats for den aktiesplit om 10/1 som genomférdes i april 2021.

~~’Utdelning per aktie genom aktiens substansvérde efter utdelningi férhallande till substansvarde fére justering per aktie.

Utdelningjanuari 2021:3,5/635,3247499

Utdelningapril 2021:3,5/792,40633
Substansvdrdesrabatt/premie

Berikning av substansvirdesrabatt/premie Q1-Q2 2021 2020 2019 2018 2017
Senaste betalkurs per aktie, kronor 107 943 479 251 298
Substansvdrde per aktie, kronor 78 641 370 297 273
Skillnad, kronor 28 302 109 -46 25
Skillnad i férhallande till substansvarde per aktie, % 36 47 29 -15 9
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Kort om bolaget
Creades investerar som en langsiktig engagerad agare i mindre och medelstora, noterade och onoterade bolag.

Affarsidé

Creades affarsidé ar att ge en god riskjusterad avkastning till sina aktiedigare genom kapitaltillvixt och/eller
investeringsintikter, frimst genom att investera i verksamheter dir Creades kan fungera som en engagerad agare,
i mindre och medelstora noterade och onoterade svenska foretag.

Malet med bolagets férvaltning &r att:

m Maximera avkastningen pé kapitalet,

m Genomfora investeringar i enlighet med den faststéllda risknivan, samt
m Sikerstilla en god betalningsberedskap i foretaget.

Creades har en langsiktig investeringshorisont, med fokus pé att skapa uthélligt varde genom langsiktig férvaltning
av portfoljinnehaven i enlighet med Creades affarsfilosofi, snarare dn pa utfallet under enskilda kvartal.
Forvaltningen bedrivs séledes utan tidsgranser och Creades verksamhet har inte som huvudsakligt syfte att
genomfora nagon tidsbestamd exit. S&vil nyinvesteringar som eventuella avyttringar sker baserat pa varje
investerings virdering och de mojliga alternativa investeringarna som finns tillgéngliga.

Investeringskriterier

m Potential: Creades soker investeringsmojligheter som har betydande potential for omvérdering.

m Bransch: Creades begrinsar sig inte till investeringar i sirskilda branscher eller verksamhetsomriaden, men
fokuserar pa verksamheter som ar relativt sett forutsigbara, vad géiller till exempel kundernas beteenden,
branschens struktur och teknikutveckling.

m Storlek: En investering, inklusive tilldggsinvesteringar, maste vara sa stor att den har en materiell padverkan pé
avkastningen for Creades aktiedgare.

m Agarinflytande: Majoriteten av Creades investeringar i foretag bor innebira att Creades fér ett Agarinflytande i
foretaget och kan agera som engagerad agare.

m Geografi: Portfoljens fokus ska vara pa svenska foretag.

Portféljen
Creades portfolj bestar av ca 65-70 procent noterade tillgéngar, 25-30 procent onoterade tillgéngar och 5 procent
ovrigt inklusive likvida medel.

Avkastningsmal
Creades stravar efter att erbjuda aktiedgarna en god riskjusterad avkastning som 6ver tid Gverstiger 7,5 procent per
ar samt overstiger Stockholmsborsens totalavkastningsindex, OMXSGI.

Utdelning, inlésen och aterkop, policy
Bolaget avser att 16pande aterfora varde till sina aktieAgare genom antingen utdelning, aktieaterkop eller inlosen.
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Definitioner

Administrationskostnader — Kostnader for administration och personal (inklusive bonus), for Creades AB.

Aktiens avkastning per aktie — Aktiekursens vardeférandring under aret, justerad med aterinvesterad utdelning och
eventuell inl6sen, i forhéllande till aktiekursen vid periodens borjan.

Avkastning pa substansvirdet — Vardeforandring pé substansvardet per aktie under aret, justerad med reglerad
utdelning aterinvesterad till substansvirdet, beslutad dnnu ej utbetald utdelning och eventuell inl6sen, i
forhallande till substansvardet per aktie vid periodens borjan. For berakning se Not 22 Berdkning nyckeltal.

Finansiella intikter och kostnader — Rénteintdkter och riantekostnader samt realiserat och orealiserat resultat for
syntetiska aktier och optioner.

Férvaltningsresultat— Forvaltningsresultatet dr den del av substansvirdets forandring som beror pa
vardeutvecklingen i portfoljbolagen. Berdknas som rorelseresultat fore administrationskostnader.

Investmentféretag — Termen Investmentforetag anvinds med samma betydelse som enligt IFRS 10.

Marknadsvirde — Noterade innehav virderas till senaste avslutskurs pa balansdagen. Faststéllandet av
marknadsvirde avseende onoterade innehav sker genom anviandning av olika varderingsmetoder som &r lampliga
for det enskilda innehavet. Se Not 19 Klassificering av finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.

Soliditet — Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

SPAC - Ett forvirvsbolag, dven kallat ett Special Purpose Acqusition Company (SPAC), ar ett icke
verksamhetsdrivande bolag som har tillsyfte att ta in kapital genom en borsnotering och inom en viss tid darefter,
normalt 24-36 ménader, forvirva ett onoterat bolag som darigenom blir noterat efter en granskningsprocess av
Nasdagq. Initiativtagare till ett forvarvsbolag ar en s kallad sponsor som ansvarar for att identifiera, analysera och

genomfora forvirvet.

Substansvirde — Eget kapital plus beslutad men dnnu inte utbetald utdelning. For berdkning se Not 22 Berdkning
nyckeltal.

Substansvirdesrabatt/premie — Skillnaden mellan borskursen och substansvirdet per aktie i forhallande till
substansvirdet.

Totalavkastning — Se Avkastning pé substansvardet.
Verkligt virde — Se Marknadsvirde.

Virdeférindring virdepapper — I begreppet vardeforandring vardepapper ingér bade realiserade och orealiserade
vardeforandringar inklusive eventuell utdelning.

Virdepappersportfélj — Samtliga aktierelaterade virdepapper sdsom tex aktier och andelar och utstillda optioner.

Creades AB (publ)
TEL +46 8 412 011 00 &-valL info@creades.se orcNr 556866-0723
POSTADRESS BOX 55900 « 102 16 Stockholm « Sweden srsorsapriss Ingmar Bergmans Gata 4, 7tr
www.creades.se
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