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e Avkastning pa substansvardet uppgick till +11 (+13) procent. Six Return
Index dndrades under samma period med +11 (+12) procent

e Resultat kr per aktie uppgick till 32,02 (29,46)

e Helainnehavet i NOTE avyttrat

Substansvardets fordelning den 30 september 2018

Antal aktier rknadsvirde, Mkr? Kr/aktie Andel, %
Noterade tillgéngar
Avanza 3060000 1239 99 34
Lindab 7929 322 527 42 15
Addnode” 3405 743 395 32 11
Ovriga noterade vardepa pperz) 317 25 9
Summa noterade tillgdngar 2478 199 69
Onoterade tillgdngar
Dotterbolag
Réhnisch 86
Inet 77 6
Orealiserat 6vervarde i dotterbolag 66 5 2
Ovriga onoterade tillgdngar
Acne Studios 338 27 9
Apotea 130 10 4
Tink 93 3
Kaching 52 4 1
Ovriga onoterade virdepapper 47 1
Summa onoterade tillgangar 890 71 25
Ovriga tillgéngar och skulder *! 241 19 7
Totalt 3609 289 100

Y Endast Creades ekonomiska andel redovisas i tabellen. Inklusive orealiserade vervirdeni dotterbolag.
Y nnehaven dgs via kapitalforsakring

3 varav 212 mkravser likvida medel i moderbolaget.
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Kommentarer fran VD
Bdista aktiedigare,

Creades substansvirde per aktie har till och med &rets tredje kvartal 6kat med 11% och vi ligger ddrmed 6ver vart
absoluta avkastningskrav om 7,5% per ar. Utvecklingen hittills dr i linje med Stockholmboérsen (=SIXRX) som
aven den var upp 11% vid utgangen av september.

Under kvartalet minskade substansvirdet med 2%, fraimst drivet av en negativ kursreaktion efter Q2-rapporten i
vart storsta innehav Avanza (-12%), nagot som till delar kompenserades av en stark utveckling i vart tredje storsta
innehav Addnode som steg med 29% under kvartalet.

En annan viktig hdndelse pd den noterade sidan var forsaljningen i juli av Creades &terstdende innehav i
kontraktstillverkaren NOTE. Bolaget har under Creades dryga sex &r som &dgare levererat en arlig avkastning
(IRR) pé over 28%. Vi ar givetvis n6jda med saval den goda avkastningen som det faktum att vi genom
forsaljningen frigor resurser for nya investeringar.

Det sammantagna virdet av Creades onoterade innehav var oforindrat under perioden. Innehavet i
sportkladestillverkaren Rohnisch justerades ned (-12%) under kvartalet som en f6ljd av den tuffa marknadsmiljon
inom é&terforsdljarledet. Denna negativa forandring vdgdes upp bland annat genom positiva bidrag frén
nitapoteket Apotea (+5%) som fortsitter sin imponerande utveckling. Aven Creades portfolj med investeringar i
mindre onoterade bolag i tidiga faser utvecklades vl (+17%) under perioden.

Med tre av fyra kvartal som facit har marknadsutvecklingen under &ret varit starkare dn vi vagade tro vid arets
borjan. Vi forhéller oss dock fortsatt forsiktiga till vad vi uppfattar som en hogt varderad bors, bland annat genom
att anvdnda indexderivat som skydd mot borsfall, men &ven genom att stirka vér likviditet som vid kvartalets
utgang uppgick till SEK 212 miljoner kronor.

John Hedberg
Verkstillande direktor
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Creadesaktiens substansvarde

For att ge en battre bild av koncernens verkliga viarde redovisas dotterbolagens innehav till bedomt
marknadsvirde vid berdkning av substansvérdet. Vardering av dotterbolagen gors utifrdn samma principer som
vardering av 6vriga onoterade innehav. For varderingsprinciper hénvisas till Not 1 Redovisningsprinciper, Not 2
Klassificering av finansiella instrument samt till de redovisningsprinciper som angivits i bolagets arsredovisning
for 2017.

Under hela perioden 6kade substansviardet med 208 mkr efter utdelning till aktiedgarna med 175 mkr.
Avkastningen per aktie uppgick till 11 (13) procent, motsvarande utveckling fér SIXRX var 11 (12) procent.
Under tredje kvartalet minskade substansvardet med 70 mkr. Avkastning per aktie uppgick till -2 (+1) procent,
motsvarande utveckling for SIXRX var +7 (+2) procent. For specifikation av berdkning se under Nyckeltal sidan
11.

Creades ekonomiska andel av 2018-09-30 2017-12-31

marknadsvérde i dotterbolag Agarandel  Bokfort virde Orealiserat vervirde Subst drde Virderil dell Bokfért virde Orealiserat vervirde Substansvirde
Inet 70% 77 66 143 EV/EBITA 89 76 165
Rohnisch 69% 86 0 86 EV/EBITA 93 0 93
Global Batterier” 0% 0 0 0 EV/EBITA 41 6 47
SUMMA 163 66 229 222 83 305

‘Global Batterier avyttrades under perioden

Arsstimma i Inet Holding beslutade i mars om utdelning med 30 mkr varav 69 procent hinfor sig till Creades
aktiedgare vilket har paverkat Inets virde negativt med 21 mkr.

Férvaltningsresultat, inklusive orealiserat 6vervarde i dotterbolagen, hanférligt till moderbolagets

aktiedgare
Forvaltningsresultat i ssmmandrag Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Forvaltningsresultat hanforligt till Jul-sep 2018 Jan-sep 2018
Mkr 2018 2017 2018 2017 moderbolagets aktiedgare Mkr % Mkr %
bl sesgre s 30 a0 aas Noterade tilgdngar
Varav: Avanza -169 -12% 218 21%
Noterade tillgangar -87 -76 345 266 Lindab 7 1% -1 0%
Dotterbolag inklusive dvervarde -16 13 -19 75 NOTE -2 -3% -2 -1%
(Varav 6vervirde i dotterbolag 15 2 .16 57) Addnode 94 29% 147 529%
Ovriga onoterade tillgdngar 14 93 74 103 Ovriga noterade vardepapper 17 17
Resultat noterade tillgdngar -87 -3% 345 15%
Onoterade tillgdngar
Forvaltningsresultat hanforligt till Jan-jun Jan-sep Dotterbolag *!
moderbolagets aktiedgare Mkr 2018 2018 Inet 4 2% -1 0%
Réhnisch -12 -12% -7 7%
Rorelseresultat .51 400 Global Batterier R 0% 212 -25%
Aterlagda )
administrationskostnader -18 28 Ovriga onoterade tillgangar
Finansiella kostnader och skatt Acne Studios 1 0% 58 20%
i dotterbolagen 3 6 Apotea 6 5% 1 1%
Minoritetens andel i Tink - 0 0% 0 0%
dotterbolagens resultat 3 5 Kaching - 0 0% 0 0%
Orealiserade 6vervarden Ovriga onoterade virdepapper 7 17% 15 47%
i dotterbolagen 15 17 Resultat onoterade tillgdngar 2 0% 55 6%
Forvaltningsresultat -89 400 SUMMA -89 -3% 400 12%

Yinklusive forandring orealiserat dvervarde.

3(19)



CREADES

Delarsrapport Creades AB (publ) — 1 januari — 30 september 2018

Koncernen

Resultat

Koncernens resultat for kvartalet uppgick till -53 (30) mkr och for hela perioden till 404 (375) varav -56 (25) mkr
ar hanforligt till Creades aktiedgare for kvartalet och 399 (367) for perioden.

Detta motsvarar -4,46 (2,02) kronor per aktie for kvartalet och 32,02 (29,46) for perioden.

Skatt

Creades ar inte ett investmentbolag i skatterittslig mening och darfor inte skattepliktigt for realiserade
vardeforandring och utdelning frén innehav i onoterade bolag eller frén innehav av naringsbetingade aktier i
noterade bolag. Bolaget ar skattepliktig for rearesultat och utdelningar fran icke néringsbetingade vardepapper
samt for Ovriga intdkter och kostnader ej hianforliga till handel med naringsbetingade vardepapper. Latent
skattefordran har justerats i enlighet med de nya skatteregler om bland annat siankt bolagsskatt vilka trader i kraft
1januari 2019.

Likviditet och soliditet

Koncernens likvida medel uppgick per den 30 september till 225 mkr jamfort med 366 mkr den 31 december
2017. Periodens kassafléde var -140 mkr. Utdelningar bidrog med 58 mkr, avyttring aktier och viardepapper
bidrog med 235 mkr och de ldngfristiga lanen 6kade netto med 6 mkr. Av detta anviandes 184 mkr for utdelning
till aktiefigare i Creades och minoritetsdeléigare i Inet, 207 mkr investerades i virdepapper. Ovriga -48 mkr
utgjordes av Okat rorelsekapital och 6vrigt resultat fran 16pande verksamhet.

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare uppgick till 3 542 mkr per 30 september, en 6kning med 225
mkr sedan 31 december 2017. Soliditeten &r 96 procent vilket ar ndgot hogre dn den sista december 2017.

Vardepappersportfolj
Virdet av viardepappersportfoljen uppgick den 30 september till 3 138 mkr vilket ar en 6kning med 394 mkr sedan
arsskiftet 2017.

Ovriga noterade virdepapper

Utover de langsiktiga noterade och onoterade innehaven har Creades dven en aktiv forvaltning inom ramen for
Creades kapitalforsakring i Avanza. Kapitalforsakringen anvidnds primart for att férvalta Creades kassa genom
placeringar i noterade vardepapper, men dven for att bygga upp positioner i enskilda bolag i syfte att ta ett
langsiktigt dgande.

Nar ett innehav ar tillrackligt stort for att betraktas som ett naringsbetingat innehav lyfts innehavet som regel ur
kapitalforsidkringen och dgs direkt av moderbolaget.

Storre fordndringar i de indirekta innehaven offentliggors lopande da Creades har principen att pa frivillig basis
pressmeddela om Creades sammantaget genom direkt dgande och indirekt dgande i kapitalférsakring, passerar
nagon av de flaggningsgrénser som géller vid direkt innehav och som regleras i lagen om Handel med finansiella
instrument.

Kapitalforsikringens innehav redovisas under “Ovriga noterade virdepapper” i substansvirdes- och
delédrsrapporter men for att ytterligare ¢ka transparensen sirredovisar Creades i substansvirdestabellen de
noterade innehav dar det sammantagna dgandet overstiger antingen fem procent av rosterna eller fem procent av
kapitalet varfor innehavet i Addnode siarredovisas i substansviardesrapporten.

Ovriga onoterade tillgangar

Creades har ett antal mindre investeringar i bolag i tidiga faser men med en bedémd hog framtida
tillvaxtpotential. Dessa investeringar redovisas under posten “Ovriga onoterade virdepapper”. En typisk
ingdngsinvestering uppgar till 2-5 mkr. Totala vardet pa Creades andel i respektive bolag understiger 50 mkr.
Innehaven varderas till verkligt viarde via resultatrakningen.

Denna post bestar i dagsldget av innehav i ljudboksbolaget Kitab Sawti, spelutvecklaren Fast Travel Games,
GDPR-bolaget DPOrganizer, forsikringstjainsten Hedvig samt databashanteringsbolaget Stravito.

Nar virdet for ett innehav i ett enskilt bolag under denna post passerar 50 mkr eller om Creades tar en plats i
styrelsen, sarredovisas innehaven pa egen rad i substansvirdestabellen under Ovriga onoterade tillgangar.
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Storre forvarv och avyttringar 2018

Storre nettoférvarv Mkr Ql Q2 Q3 2018 Storre nettoavyttringar Mkr Ql Q2 Q3 2018

Addnode 135 32 - 167 NOTE 113 - 67 180
Global 36 - - 36

Summa 135 32 - 167 Summa 149 - 67 215

Forvarv av aktier i Addnode
Creades har under 2018 fortsatt investera i Addnode och innehar per 30 september drygt 10 % av bolagets kapital.
Detta innehav dgs via Creades kapitalforsakring.

Avyttring aktier i NOTE

Under forsta kvartalet avyttrade Creades knappt 60 procent av sitt innehav i NOTE. Kvarstdende innehav om
3.169.915 aktier, motsvarande 11 procent av bolaget avyttrades under tredje kvartalet. Direfter har Creades inte
kvar négot d4gande i NOTE.

Avyttring av dotterbolaget Global
Under forsta kvartalet avyttrades dotterbolaget Global vilket har paverkat koncernens resultat med -6 mkr.

Den enda stora nettoférandringen under kvartalet var forsiljningen av innehavet i NOTE. For hela perioden
uppgick totala nettoférvirven till 207 mkr och nettoavyttringarna till 235 Mkr.

Offentliggjorda meddelanden och forvarv under kvartalet

Den 16 juli meddelade bolaget foljande:

Creades avyttrar samtliga aktier i Note AB

Creades har idag, utanfor bors, ingatt avtal om forséljning av 3 169 915 aktier i Note AB. Efter denna transaktion
har Creades inte nagot dgande kvar i Note AB. Fore transaktionen uppgick Creades innehav till 11 % av totala
antalet aktier och roster i Note AB.

”Vi ar mycket nojda med investeringen i Note som levererat en arlig avkastning (IRR) om drygt 28%, att jamforas
med Creades avkastningskrav om 7,5%. Genom forsiljningen frigor vi kapital som kommer vl till nytta da vi har
flera intressanta nya investeringar under utvirdering” sdger John Hedberg, VD for Creades.

Koparna av Creades aktier ar en grupp investerare, daribland Notes storsta dgare Johan Hagberg, som forvarvar
cirka 40% av aktieposten.

Under kvartalet har for 6vrigt inga forvarv eller avyttringar offentliggjorts eller annan information pressmeddelats
utover de manatliga substansvirdesrapporterna.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat for kvartalet uppgick till -54 (15) mkr och fér perioden till 411 (360). Per den sista
september uppgick eget kapital till 3 515 mkr att jimfora med 3 279 mkr per sista december 2017. De likvida
medlen uppgick till 212 mkr vilket motsvarar en minskning med 130 mkr sedan é&rsskiftet. Utdelning till
aktiedgarna har limnats med 175 mkr.
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Vasentliga risker och osdakerhetsfaktorer

Creades verksamhet ar utsatt for ett antal risker associerade med substansrabatt/premie, beroende av
nyckelpersoner, dgare med betydande inflytande, makroekonomiska forhallanden, specifika onoterade innehav,
finansiering, likviditet, valutakursforandringar, rénta, kredit, tvister samt regulatoriska krav. Situationen med
risker och osidkerhetsfaktorer har inte forandrats sedan &rsredovisningen for 2017 lamnats. For ytterligare
upplysningar om bolagets hantering av vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer héanvisas till bolagets
arsredovisning for 2017.

Transaktioner med narstaende
Utdelningen fran dotterbolaget Inet Holding erholls i april med 21 mkr.

Under perioden har inga 6vriga vasentliga transaktioner med narstdende forekommit.

Aterkop av egna aktier
Arsstimman den 10 april 2018 beslutade att bemyndiga styrelsen att genomfora dterkdp av egna aktier upp till 10
procent av kvarvarande dnnu ej indragna aktier. Inga egna aktier har aterkopts under perioden.

Utdelning

Arsstimman den 10 april beslutade om utdelning med 14,00 kr per aktie, totalt 175 Mkr vilken utbetalades i april.

Handelser efter balansdagen
Den 10 oktober meddelade bolaget foljande:

Valberedning infor arsstamman 2019

Valberedningen har bildats enligt de principer som beslutades p& Creades &rsstimma 2018:

De fyra storsta dgarna enligt bolagets kinnedom som Onskar utse en representant till valberedningen utgors av
Sven Hagstromer med familj via bolag (Biovestor AB), H & Q Sarskilda Pensionsstiftelse, Spiltan Fonder AB och
SEB Fonder. Dessa fyra dgare har beslutat att valberedningen skall besté av:

e  Sven Hagstromer, som representerar Sven Hagstromer med familj via bolag (Biovestor AB),
e  Sven Hagstromer, som representant for H & Q Sérskilda Pensionsstiftelse,
e  Erik Brandstrom, som representerar Spiltan Fonder AB och

e Johan Strandberg, som representerar SEB Fonder.

Sven Hagstromer, som representerar den storsta aktiedgaren, har utsetts till ordférande i valberedningen.
Valberedningen avviker ddrmed fran ”Svensk kod for bolagsstyrning” sétillvida att bolagets ordférande &ven &ar
ordforande for valberedningen. Anledningen till denna avvikelse ar att deltagande i valberedningen ar en central
del i utovandet av dgande.

Valberedningen har for avsikt att i god tid fore drsstimman 2019, som avses héallas den 10 april 2019, presentera:

o forslag till styrelseordférande och 6vriga ledamoter i styrelsen
o forslag till styrelsearvoden och revisorsarvoden

e  forslag till revisor

o  forslag till revisionsutskott

e  principer for utseende av valberedning

e forslag till ordférande vid arsstimman
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Aktiedgare som vill lagga fram forslag till valberedningen kan gora detta via e-post till:

valberedningen@creades.se

eller med vanlig post till:

Valberedningen
Creades AB

Box 55900

102 16 Stockholm

Stockholm den 10 oktober 2018
Valberedningen i Creades

Sven Hagstromer
Ordforande i valberedningen

Det finns inga Gvriga visentliga handelser efter balansdagen att rapportera.

Uppgifter avseende koncernen

Denna deldrsrapport omfattar moderbolaget Creades AB (publ) samt dotterbolagen Inet Holding AB (69,5
procent) och Réhnisch Holding AB (68,7 procent). I koncernen for Inet Holding AB ingar dotterbolaget Inet AB
med 100 procent. Koncernen Rohnisch Holding bestar av ett antal rorelsedrivande och vilande svenska och
norska bolag.

Creades andel i Kaching AB uppgar till 28 procent av aktier och kapital varfor bolaget ar att betrakta som ett
intressebolag. Detta innehav redovisas, i enlighet med IAS 28, och virderas enligt samma principer som 6vriga
portfoljbolag som inte ar koncernbolag, till verkligt viarde via resultatet.

Storsta aktiedagare

Sven Hagstromer med familj dr Creades enskilt storsta aktiedgare per 30 september 2018 genom bolaget
Biovestor AB, som ager 64,3 procent av kapitalet och 48,4 procent av rosterna. Antalet aktier i Creades uppgér till
12 465 128 aktier, varav 8 199 253 A-aktier (1 rost per aktie) och 4 265 875 B-aktier (1/10 rost per aktie), med
totalt 8 625 840,5 roster.
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Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké 2018 kl 08.30
Delarsrapport januari-mars 2019 kl 08.30
Delarsrapport januari-juni 2019 kl 08.30
Delarsrapport januari-september 2019 kl 08.30

Kommande stamma

Arsstimma 2019 kl 16.00

30 januari 2019
10 april 2019

12 juli 2019

10 oktober 2019

10 april 2019

Creades redovisar aktuellt substansviarde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nastkommande manad.
Detta giller inte vid kvartalsskiften d& delérsrapporter eller bokslutskommuniké ldmnas enligt ovan.
Substansvirdet avseende juli 2019 kommer att redovisas den 9 augusti 2019. Alla rapporter offentliggors klockan

08:30 CET.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for bolagets revisors 6versiktliga granskning.

Stockholm den 11 oktober 2018

John Hedberg
Verkstillande direktor

Frdgor besvaras av John Hedberg, telefon 08 412 011 00 eller 070-6292337.

Creades dr listat pd Nasdaqg OMX Stockholm.

Denna information dr sddan information som Creades AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen ldimnades, genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggorande den 11 oktober 2018, klockan 08:30 CET.
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Finansiella rapporter

Resultatrakningar i sammandrag, koncernen

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
Mkr Not 2018 2017 2018 2017
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 1 0 58 62
Vardeférandring vardepapper -82 17 349 306
Varuférsaljning (avser dotterbolag) 3 254 267 704 717
Varukostnader (avser dotterbolag) -197 -200 -546 -550
Forsaljningskostnader (avser dotterbolag) -45 -46 -137 -128
Administrationskostnader ! 18 -2 -28 -25
Rorelseresultat -51 35 400 382
Resultat frdn finansiella investeringar
Finansnetto 1 -1 -1 -3
Resultat fore skatt -49 34 400 379
Skatt -3 -5 4 -4
Periodens resultat -53 30 404 375
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -56 25 399 367
Innehav utan bestimmande inflytande 3 5 5 8
Periodens resultat -53 30 404 375
Summa Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -56 25 399 367
Innehav utan bestimmande inflytande 3 5 5 8
Periodens totalresultat -53 30 404 375
Resultat per aktie (kr) hanforlig till moderbolagets
aktiedgare, saval fore som efter utspadning - 4,46 kr 2,02 kr 32,02 kr 29,46 kr
Genomesnittligt antal utestdende aktier 12465128 12465128 12465128 12465128

Y| administrationsomkostnaderna ingar férandring av reserven fér kostnader for personalbonusar, reserven uppgari ar till 8 mkr,

motsvarande period férra aret 12 mkr.
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Balansrakningar i sammandrag, koncernen

Mkr Not  2018-09-30 2017-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgéngar 217 247

Materiella anldggningstillgangar 14 9
Finansiella anldggningstillgdngar virderade till verkligt

vdrde via resultatet

Aktier och andelar 2 3138 2739

Langfristiga fordringar 2 - 5

Omsittningstillgangar

Varulager (avser dotterbolag) 89 126
Ovriga omséattningstillgdngar 97 97
Likvida medel 225 366
SUMMA TILLGANGAR 3781 3590
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare 3542 3318
Egetkapitalandel i innehav utan bestimmande

inflytande 77 81
Totalt eget kapital 3619 3399

Langfristiga skulder
Langfristiga skulder 2 40 35

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 122 156

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3781 3590

Forandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen

Mkr 2018-09-30 2017-12-31 2017-09-30
Eget kapital vid arets borjan 3399 3319 3319
Utdelning dotterbolag till minoritetsdeldgare -9 0 0
Utdelning -175 -175 -175
Periodens resultat 404 254 375
Eget kapital vid periodens slut 3619 3399 3520
varav innehav utan bestimmande inflytande 77 81 80
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Kassaflodesanalyser i sammandrag, koncernen

Jul-sep  Jul-sep Jan-sep  Jan-sep
Mkr 2018 2017 2018 2017
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat -51 29 400 382
Justeringar for poster sominteingar i kassaflodet 47 -13 -363 -295
Betalda och erhallna rantor, netto 0 0 -2 -1
Betald och erhallen skatt, netto -3 -3 -17 -11
Kassaflode lIopande verksamheten fére forandring av rérelsekapital -7 13 18 75
Fordandring av rorelsekapitalet -2 -17 -2 -45
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 -4 16 30
Férvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -44 -130 -488 -290
Forsdljning av aktier och andelar 92 0 512 296
Minskning langfristiga fordringar - - 5 -
Okning av |angfristiga skulder - - 19 -
Minskning av langfristiga skulder -5 -8 -13 -16
Investering i och forsaljning av anlaggningstillgangar -1 -4 -6 -6
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten 41 -141 28 -16
Finansieringsverksamheten
Innehav utan bestimmande inflytandes andel i utdelning fran
dotterbolag - -9 -
Utdelning 0 -175 -175
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -184 -175
Periodens kassafléde 33 -145 -140 -161
Likvida medel vid periodens borjan 194 339 366 355
Likvida medel vid periodens slut 225 194 225 194
Periodens kassafléde 32 -145 -140 -161
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Nyckeltal

2018-09-30 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Antal registrerade aktier 12 465128 12465128 12465128 13083329 14181180
-varav A-aktier, 1/1 8199 253 8199253 8199253 8817 454 9915 305
-varav B-aktier, 1/10 4265 875 4265875 4265875 4265 875 4265 875
Genomsnittligt antal utestaende aktier 12 465128 12465128 12696531 13552393 14458791
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare, Mkr 3542 3318 3248 3120 2820
Substansvarde®, Mkr 3609 3401 3248 3101 2728
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 3260 3715 2923 2689 2404
Substansvarde per aktie“, kronor 289 273 261 239 200
Senaste betalkurs, kronor 262 298 235 206 170
Substansvérdesrabatt(+)/premie(-), % 11 -8 10 14 15
Jan-sep 2018 2017 2016 2015 2014
Vardeférandring pa noterade vardepapper, % 15 2 12 20 22
Vardeférandring pa onoterade va rdepapper”, % 6 41 15 10 9
Forandring substansvarde justerat for terinvesterad utdelning, %2 11 10 12 20 17
Medeltal anstdllda koncernen totalt 159 172 176 103 29
Medeltal anstdllda moderbolaget 6 6 6 6 7
Yinklusive orealiserat 6vervirde dotterbolag fran och med 2017
Forinformation se separat specifikation "Creadesaktiens substansvérde".
z’Fi:iréindring substansvarde justerat for
aterinvesterad utdelning per aktie Jan-sep 2018 2017 2016 2015 2014
Ingdende varde per aktie 273 261 239 200 177
Forandring substansvarde per aktie 17 12 22 39 23
Substansvarde fore justering 289 273 261 239 200
Aterinvesterad utdelning per aktie” 14 13 6 2 8
Justerat utgadende varde per aktie 303 285 266 241 208
Forandringi % 11% 10% 12% 20% 17%
‘lUtdelning per aktie genom aktiens kurs efter utdelningi férhallande till utgiende substansvirde per aktie.
Kvartalsoversikt
2018-09-30 2018-06-30 2018-03-31 2017-12-31 2017-09-30 2017-06-30  2017-03-31  2016-12-31
Antal registrerade aktier 12 465 128 12 465128 12465128 12 465128 12 465128 12 465128 12 465 128 12 465128
- varav A-aktier, 1/1 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253
- varav B-aktier, 1/10 4265 875 4265875 4265 875 4265 875 4265 875 4265875 4265 875 4265875
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s
aktiedgare, Mkr 3542 3598 3603 3318 3440 3415 3250 3248
Bérsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 3260 3453 4001 3715 3447 3316 3690 2923
Substansvarde, Mkr 3609 3679 3676 3401 3498 3465 3291 3248
Senaste betalkurs, kronor 262 277 321 298 277 266 296 235
Substansvarde per aktie”, kronor 289 295 295 273 281 278 264 261
Substansvardesrabatt(+)/premie(-), % 11 7 -8 -9 1 4 -12 10
Antal anstéllda i Creades AB 6 6 6 6 7 6 6 6

Yinklusive orealiserat dvervirde dotterbolag fran och med 2017
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Resultatrakningar i sammandrag, moderbolaget

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
Mkr 2018 2017 2018 2017
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 1 0 79 62
Vardeforandring vardepapper - 74 17 351 319
Resultat férvaltningsverksamheten - 73 17 429 381
Administrationskostnader * 18 -2 -28 -25
Rorelseresultat - 55 15 401 356
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 1
Finansiella kostnader 1 0
Finansnetto 1 0
Resultat fore skatt - 54 15 402 356
Skatt - 1 0 9 4
Periodens resultat - 54 15 411 360
Summa édvrigt totalresultat - - 0 -
Periodens totalresultat - 54 15 411 360

1) ladministrationsomkostnaderna ingdr forandring av reserven for kostnader for personalbonusar, reserven uppgar i ar till 8 mkr,

motsvarande period forra aret 12 mkr.

Balansrakningar i sammandrag, moderbolaget

Mkr Not 2018-09-30 2017-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 136 178
Aktier och andelar 2 3138 2744
Langfristiga fordringar, dotterbolag 2 0 5
Omsittningstillgangar

Ovriga omsattningstillgdngar 39 29
Kortfristig fordran dotterbolag 0 0
Likvida medel 212 342
SUMMA TILLGANGAR 3526 3298
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 3515 3279
Langfristiga skulder 2 1 1
Kortfristiga skulder 10 19
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3526 3298

Forandringar i eget kapital i sammandrag, moderbolaget

Mkr 2018-09-30 2017-12-31 2017-09-30
Eget kapital vid arets borjan 3279 3219 3219
Utdelning -175 -175 -175
Periodens resultat 411 234 360
Eget kapital vid periodens slut 3515 3279 3405
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernens redovisning ar
upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de
antagits av EU. Moderbolagets redovisning ar upprittad enligt Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Samtliga belopp ar angivna i mkr om annat inte anges varfor avrundningsdifferenser kan
forekomma.

Den forsta januari 2018 ersatte IFRS 9 Finansiella instrument IAS 39 avseende klassificering och virdering av
finansiella instrument, samt tradde IFRS 15 Intakter fran kundavtal, i kraft.

IFRS 9 Finansiella instrument

Enligt IFRS 9 ska finansiella tillgdngar klassificeras som och virderas till upplupet anskaffningsvirde, verkligt
virde via resultatrdkningen eller verkligt virde via Ovrigt totalresultat. Egetkapital-instrument och
derivatinstrument redovisas till verkligt virde 6ver resultatet vilka framst utgors av aktier och andelar i Creades
fall. Klassificeringen av skuldinstrument bestdms utifran affirsmodellen for den portf6lj som instrumentet ingar i
och huruvida kassaflodena endast utgor betalning av kapitalbelopp och ranta. Finansiella instrument virderade
till upplupet anskaffningsvirde utgors framst av likvida medel och kundfordringar. Finansiella skulder utgors
framst av rdntebdarande skulder och leverantorsskulder vilka redovisas till upplupet skaffningsviarde och optioner
vilka redovisas till verkligt varde 6ver resultatet.

Finansiella tillgdngar bestar av aktier och andelar, likvida medel och kundfordringar. Kundfordringarna redovisas
i balansrdkningen under posten Ovriga omséttningstillgdngar. Finansiella skulder bestdr av optioner,
rantebarande skulder och leverantorsskulder. Optioner och langfristig del av rantebarande skulder redovisas i
balansrakningen under posten langfristiga skulder. Kortfristig del av rantebarande skulder och leverantorsskulder
redovisas i balansridkningen under posten 6vriga skulder.

Overgangen innebar en forindring i klassificering avseende lanefordringar och kundfordringar (IAS 39) som frin
och med 1 januari 2018 klassificeras som upplupet anskaffningsvirde enligt IFRS 9. Overgingen har inte foranlett
nagra vasentliga skillnader jamfort med hur de finansiella instrumenten varderades enligt IAS 39 och har inte haft
ndgon finansiell paverkan for Creades.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

IFRS 15 "Intdkter fran avtal med kunder” dr den nya standarden f6r intdktsredovisning som ska tillimpas fran och
med 1 januari 2018. IFRS 15 ersétter IAS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal samt alla dartill hérande
tolkningsuttalanden (IFRIC och SIC).

Creades har gitt igenom samtliga intdktsfloden i moderbolaget och dotterbolagen och relaterade kontrakt dar
intdktsredovisningen inte styrs av en annan standard (IAS 39/IFRS 9 avseende intidkter frén finansiella
instrument samt IAS 17/IFRS 16 avseende leasing). Enligt den analys som gjorts har standarden inte nagon
paverkan pa moderbolagets eller koncernens redovisning av intidkter. Standarden kommer dock leda till 6kade
upplysningskrav i delérsrapporter och &rsredovisningar. Intaktsstandarden giller for alla kontrakt med kunder.
Vid Gvergangen till IFRS 15 hade foretag mojlighet att vélja mellan “full retroaktivitet” eller framatriktad
tillampning med ytterligare upplysningar. Creades har valt framétriktad tillimpning. Alla intékter frén kontrakt
med kunder avser dotterbolagens forsiljning av handelsvaror. Upplysning avseende uppdelning av intédkter
framgar av not 3 Intikter fran avtal med kunder.

Not 2 Klassificering av finansiella instrument
Enligt IFRS 9 ska ett foretag klassificera sina finansiella tillgdngar och skulder. Creades klassificering av sina
tillgangar och skulder framgéar av foljande matris.

Rintebérande skulder 16per med rorlig rdnta och marginal som beror pa skuldsattningsgraden varfor réantan inte
vasentligt avviker fran diskonteringsrantan varfor bokfort varde bedoms i allt visentligt motsvarar verkligt varde.

14(19)



CREADES

Delarsrapport Creades AB (publ) — 1 januari — 30 september 2018

Likvida medel, kundfordringar och leverantorsskulder har kort 16ptid och bedéms ha ett upplupet
anskaffningsviarde som inte avviker vasentligt fran verkligt véarde.

Finansiella tillgangar och skulder 180930, per varderingskategori enligt IFRS 9

Mkr
Finansiella tillgangar
vérderade till verkligt Finansiella tillgangar Summa
varde via upptagna till upplupet Icke finansiella redovisat Summa
Tillgangar resultatrdkningen anskaffningsvarde tillgangar virde verkligt virde
Aktier och andelar 3138 3138 3138
Ovriga anlédggningstillgdngar 231 231 231
Uppskjuten skatt 26 26 26
Likvida medel 225 225 225
Kundfordringar 42 42 42
Ovriga omséttningstillgdngar 118 118 118
Summa tillgangar 3138 294 349 3781 3781
Finansiella skulder
upptagna till verkligt  Finansiella skulder Summa
vdrde via upptagna till upplupet Icke finansiella redovisat Summa
Skulder resultatrdkningen anskaffningsvarde skulder virde Verkligt varde
Optioner 4 4 4
Rantebirande skulder 57 57 57
Leverantdrskulder 40 40 40
Ovriga kortfristiga skulder 61 61 61
Summa skulder 4 97 61 162 162
Finansiella tillgangar och skulder 171231, enligt 1AS 39
Mkr
Finansiella tillgangar
varderade till verkligt Icke Summa Summa
vérde via Lanefordringar och  finansiella redovisat  verkligt
Tillgangar resultatrakningen Kundfordringar tillgdngar  virde varde
Aktier och andelar 2744 2744 2744
Ovriga anlaggningstillgangar 256 256 256
Uppskjuten skatt 20 20 20
Likvida medel 366 366 366
Kundfordringar 51 51 51
Ovriga omsattningstillgdngar 143 143 143
Summa tillgangar 2744 437 399 3580 3580
Finansiella skulder Finansiella skulder
upptagna till verkligt  upptagna till Icke Summa Summa
varde via upplupet finansiella redovisat  Verkligt
Skulder resultatrakningen anskaffningsvarde skulder varde virde
Optioner 5 5 5
Rantebarande skulder 51 51 51
Leverantérskulder 63 63 63
Ovriga kortfristiga skulder 62 62 62
Summa skulder 5 114 62 181 181
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Tillgangar och skulder vdrderade till verkligt vérde via resultatet indelas, i enlighet med IFRS 13, i tre hierarkiska
nivaer beroende pa vilken indata som anvinds for varderingen. Niva 1 avser tillgdngar dar indata kommer fran
noterade priser pa aktiva marknader. Nivé 2 avser tillgadngar dér indata kommer fran andra direkt eller indirekt
observerbara indata dn de som ingér i Niva 1. Niva 3 avser tillgdngar dar direkt eller indirekt observerbara indata
saknas, vilket giller for bolagets innehav i onoterade viardepapper.

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten, utom dotterbolagen Inet Holding AB och Réhnisch Holding AB,
harror fran kategorin finansiella instrument varderade till verkligt virde via resultatrdkningen. De identifieras vid
forsta redovisningstillfillet till denna kategori. Virderingen till verkligt viarde via resultatrikningen bedoms bast
dterspegla verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot eget kapital. Vardering av finansiella instrument
sker enligt IFRS 9 och IFRS 13. Nagon forflyttning mellan nivaerna har inte skett under perioden.

Viardering av onoterade innehav gors med utgéngspunkt fran “International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidlines”. Varje enskilt innehav varderas for sig och viarderingen gors da enligt f6ljande:

I forsta hand anvidnds som virde det pris som erhéllits om det nyligen genomforts en ordnad transaktion mellan
marknadsaktorer s att priset dirfor kan anses vara representativt for verkligt virde. Aven likvirdiga
representativa transaktioner kan anvindas.

Om ingen extern representativ transaktion finns gors virderingen antingen genom diskontering av framtida
kassafloden med diskonteringsridnta baserad pé jamforbara avkastningskrav pa jamforbara féretag och finansiella
instrument, eller genom att relevanta multiplar appliceras pé respektive bolags historiska och prognosticerade
nyckeltal. Beroende pa situationen anvinds den multipel som ger bidst information. Anvinda multiplar ar
huvudsakligen P/E, EV/EBIT, EV/Sales, EV/EBITA och/eller EV/EBITDA. Nyckeltalen jaimférs med nyckeltal for
andra jamforbara bolag och justeras vid behov pd grund av skillnader i till exempel storlek, historik eller marknad
mellan aktuellt bolag och jamforelsegruppens bolag. Hansyn tas till att onoterade tillgdngar har lagre likviditet 4n
noterade tillgdngar, genom att virdet justeras med en illikviditetsrabatt. Som underlag fér prognosticerade
nyckeltal anvinds respektive bolags egna rapporter kompletterade med egna rimlighetsbedomningar baserade pa
samtal med ledningen for respektive bolag och analytiker p4 marknaden.

De utstillda optionerna beraknas till verkligt varde i enlighet med Black-Scholes Option Pricing Model.

Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med stor osidkerhet och forindringar av viarderingsmodellernas
ingdende parametrar kan ha visentlig paverkan pé berdknat verkligt varde.

Niva 1: Verkligt virde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument.
Niva 3: Verkligt viarde bestimt utifrdn indata som inte dr observerbara pd marknaden.

Koncernen 2018-09-30 Niva 1 Nivi3 Y 2017-12-31 Niva 1 Niva3
Finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatet 3138 2478 660 2744 2173 571
Optioner -4 - -4 -5 - -5
Totalt 3134 2478 656 2739 2173 566
Aktier och andelar Optioner
1INva 3 2018-01-01- 2017-01-01- 2018-01-01- 2017-01-01-
2018-09-30 2017-12-31 2018-09-30 2017-12-31
Ingdende balans 571 297 -5 -3
Forvarv 25 182 - -
Avyttring - -64 - 0
Rénta/Utdelning -10 -9 -
Omvaérdering 74 165 1 -2
Nyutgivna - - - 0
660 571 -4 -5
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2018-09-30 2017-12-31
Aktier och andelar, Niva 3 Agarandel Marknadsvirde Virderingsmodell Agarandel Marknadsvirde  Virderingsmodell
Acne Studios 9% 338 P/E 9% 289 P/E
Apotea 5% 130 P/E 5% 130 P/E
Tink 12% 93 Senaste transaktion 12% 93 Senaste transaktion
Kaching 28% 52 Senaste transaktion 30% 47 Senaste transaktion
Ovriga 47 P/E eller Senaste 12 P/E eller Senaste
transaktion transaktion
SUMMA 660 571
Moderbolaget 2018-09-30 Nivé 1 Niva3 " 2017-12-31 Nivé 1 Niva3 Y
Finansiella tillgangar
varderade till verkligt virde
via resultatet 3138 2478 660 2744 2173 571
Optioner -1 - -1 -1 - -1
Totalt 3137 2478 660 2743 2173 570
UNiva 3 Aktier och andelar Optioner
2018-01-01- 2017-01-01- 2018-01-01- 2017-01-01-
2018-09-30 2017-12-31 2018-09-30 2017-12-31
Ingaende balans 571 297 -1 -1
Forvarv 25 182 - -
Avyttring - -64 - -
Ranta/Utdelning -10 -9 - -
Omvardering 74 165 1 -1
660 571 -1 -1

Not 3 Intdkter fran avtal med kunder
Samtliga koncernens intakter fran avtal med kunder avser varuforsaljning fran dotterbolagen.

Mkr Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
Dotterbolag 2018 2017 2018 2017
Inet 201 191 568 508
Roéhnisch 53 61 136 147
Global - 15 - 62
Summa 254 267 704 717

Not 4 stéllda sakerheter

Som ett led i hantering av risker anvinder Creades sig av investeringar i optioner och terminer nir det bedoms
finnas behov. Vid investering i terminer stélls en andel av de disponibla likvida medlen som sékerhet.

Creades har per sista september stéllt sidan sdkerhet med 23 mkr. De underliggande terminerna har daglig
avrakning och kan med mycket kort varsel avvecklas och sékerheten frigoras.
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Kort om bolaget
Creades ar ett investeringsbolag som ar langsiktig engagerad agare i mindre och medelstora, noterade och
onoterade bolag.

Affarsidé

Creades affirsidé ar att ge en god riskjusterad avkastning till sina aktiedgare genom att investera i verksamheter
dir Creades kan fungera som en engagerad agare, fraimst i mindre och medelstora noterade och onoterade
svenska foretag.

Malet med bolagets férvaltning ar att:

= maximera avkastningen pé kapitalet,

= genomfora investeringar i enlighet med den faststéllda risknivan,
samt

m sikerstilla en god betalningsberedskap i foretaget.

Creades har en langsiktig investeringshorisont, med fokus pa att skapa uthalligt virde genom langsiktig
forvaltning av portfoljinnehaven i enlighet med Creades affarsfilosofi, snarare dn péd utfallet under enskilda
kvartal. Forvaltningen bedrivs siledes utan tidsgranser och Creades verksamhet har inte som huvudsakligt syfte
att genomfora négon tidsbestamd exit. Saval nyinvesteringar som eventuella avyttringar sker baserat pa varje
investerings vardering och de mojliga alternativa investeringarna som finns tillgdngliga.

Investeringskriterier

m Potential: Creades soker investeringsmojligheter som har betydande potential for omvirdering.

m Bransch: Creades begriansar sig inte till investeringar i sdrskilda branscher eller verksamhetsomrdden, men
fokuserar pa verksamheter som ar relativt sett forutsdgbara, vad giller till exempel kundernas beteenden,
branschens struktur och teknikutveckling.

m Storlek: En investering, inklusive tillaggsinvesteringar, maste vara sa stor att den har en materiell paverkan pa
avkastningen for Creades aktiedgare.

m Agarinflytande: Majoriteten av Creades investeringar i foretag bér innebira att Creades far ett Agarinflytande i
foretaget och kan agera som engagerad dgare.

m Geografi: Portfoljens fokus ska vara pa svenska foretag.

Portfdljen
Creades portfolj bestar i dagslaget av ca 70 procent noterade tillgédngar, 25 procent onoterade tillgédngar och 5
procent ovrigt inklusive likvida medel.

Avkastningsmal
Creades stravar efter att erbjuda aktiedgarna en god riskjusterad avkastning som 6ver tid Gverstiger 7,5 procent
per ar samt 6verstiger Stockholmsborsens totalavkastningsindex, SIXRX.

Utdelning, inlésen och aterkop, policy
Bolaget avser att 16pande dterfora virde till sina aktiedgare genom antingen utdelning, aktieaterkop eller inlsen.
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Definitioner

Administrationskostnader — Kostnader for administration och personal (inklusive bonus), for Creades AB.

Avkastning per aktie — Aktiens viardeforandring under aret inklusive 6vervérde i dotterbolag, dterinvesterad
utdelning och justerat for eventuell inlosen.

Finansiella intikter och kostnader — Rinteintikter och rantekostnader samt realiserat och orealiserat resultat for
syntetiska aktier och optioner.

Forvaltningsresultat hiinforligt till moderbolagets aktieigare — Koncernens rorelseresultat fore
administrationskostnader, minskat med finansiella kostnader och skatt i dotterbolagen och minoritetens andel av
resultat i dotterbolagen samt 6kat med orealiserat 6vervirde i dotterbolagen.

Marknadsvirde — Noterade innehav virderas till senaste avslutskurs pa balansdagen. Faststillandet av
marknadsvirde avseende onoterade innehav sker genom anviandning av olika virderingsmetoder som ar lampliga

for det enskilda innehavet. Se under Not 2: Klassificering av finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.

Soliditet — Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Substansvirde — Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare, justerat for orealiserade 6vervirden i
dotterbolag. Anger virdet av Creades nettotillgdngar inklusive orealiserade 6vervarden i dotterbolag. For
berikning se under rubriken "Nyckeltal”.

Substansvirdesrabatt/premie — Skillnaden mellan borskursen och substansvardet per aktie i forhéllande till
borskursen.

Verkligt virde — Se Marknadsvarde.

Virdeférandring virdepapper — I begreppet viardeforandring vardepapper ingér bade realiserade och orealiserade
vardeférandringar inklusive eventuell utdelning.

Virdepappersportfolj — Samtliga aktierelaterade vardepapper sdsom aktier och andelar och utstéllda optioner.

Creades AB (publ)
TEL +46 8 412 011 00 &-vaiL info@creades.se oreNr 556866-0723
POSTADRESS BOX 55900 « 102 16 Stockholm « Sweden srsoksabriss Ingmar Bergmans Gata 4, 7tr
www.creades.se

19(19)



