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e Substansvardet har 6kat med 12 procent pa heldrsbasis. Six Return Index har
O0kat med 10 procent under samma period

e Utdelning med 14,00 kronor per aktie foreslas

e Forvarv av 10 procent av Kitron ASA i november

e FOrvarv av ytterligare 11 procent i NOTE i december

e John Hedberg tilltradde som ny VD den 1 november

Substansvardets fordelning den 31 december 2016

Antal Marknadsvarde, Mkr®) Kr/aktie Andel, %
Noterade tillgangar
Avanza 3040000 1122 90 35
Lindab 7 870782 575 46 18
Transcom 2822196 247 20 8
NOTE 7 780915 132 11 4
Kitron 17 769 300 113 9
Ovriga noterade viardepapper 254 20
Summa noterade tillgdngar 2443 196 75
Onoterade tillggngar
Acne Studios 258 21 8
Réhnisch 85 7 3
Inet 75 6 2
Global Batterier 44 4 1
Tink 37 3 1
Ovriga onoterade virdepapper 2 0 0
Summa onoterade tillgdngar 501 40 15
Gvriga tillgéngar och skulder ? 304 25 10
Totalt 3248 261 100

Y Endast Creades ekonomiska andel redovisas i tabellen.

2varav 308 Mkr avser likvida medel i moderbolaget.
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Kommentarer fran VD

Bdista aktiedigare,

I ett storre perspektiv blev 2016 ett hindelserikt ar med ovintade utfall av sévil den brittiska EU-omrostningen som det
amerikanska presidentvalet. Etablerade sanningar och virldsordningar har ifrégasatts till den grad att 4ven begreppet “sanning”
hamnat under lupp. Arets ord ”postsanning” har lanserats for att beskriva en ny verklighet dér det &r viktigare vad en person vill
skall vara sant dn vad som faktiskt dr sant utifrén objektiva, kontrollerbara fakta. Pa Creades har vi valt att hélla fast vid det mer
traditionella sanningsbegreppet och konstaterar darfor att Stockholmsborsen (Six Return Index) under aret steg med 10%, den
oroliga omvirlden till trots. Utifrén samma sanningsbegrepp ar vi tillfreds med att vért eget substansvirde per aktie under éret
okade med 12% och att vi dirmed Gvertriffade vart avkastningskrav.

Aven for Creades har det gingna aret priglats av en hog aktivitetsniva dar vi vilkomnat tre nya portfoljbolag i form av Tink,
Rohnisch och Kitron som samtliga utvecklats vil. Vi har dartill 6kat vart innehav i NOTE som vi bedomer &r vil positionerat for
fortsatt tillvixt inom en vixande marknad for nordisk elektronikbaserad kontraktstillverkning. I december presenterade Altor
ett utkopserbjudande till Transcoms 6vriga aktiedgare vilket Creades stillt sig positiv till. Vi 4r nojda med den transformation
Transcom genomgatt under var tid som &dgare och om budet gar igenom pd nuvarande nivd kommer Creades investering i
bolaget ha gett en total avkastning pa 118 %.

Samtliga noterade portféljbolag har 6kat i viarde under aret dér i synnerhet NOTE (35%) och Lindab (19%) har bidragit med god
avkastning. Avanza har under &ret starkt sin marknadsposition och 6kat takten i produktutveckling och serviceerbjudande och
ar vl positionerat for att fortsétta sin tillvixtresa under ledning av Johan Prom som tog vid som VD i november.

Utvecklingen har &ven varit god bland vara onoterade bolag. Acne Studios har under aret 6kat i virde med 24% drivet av fortsatt
framgangsrik internationell expansion och en stark utveckling inom e-handel och egna butiker. Aven Inet har fortsatt sin mycket
starka tillvixt och kronte aret genom att utses som vinnare i tavlingar arrangerade av Prisjakt, Pricerunner och Sweclockers —
Ett utmarkt exempel pa bolagets sirstillning hos sina kunder! Global dr det enda bolaget med negativ virdeutveckling under
aret (-6%). Bolaget avslutade dock aret starkt bade pé intdkts- och kostnadssidan och gér in i 2017 med ett 6kande momentum.
Samtliga onoterade portfoljbolag i vilka Creades dr majoritetségare konsolideras in i koncernen till bokf6rt virde. Det finns skal
att tro att en faktisk marknadsvérdering skulle 6verstiga den virdering som nu reflekteras i substansvirdet.

Det enskilt storsta bidraget till det 6kade substansvirdet kommer fran den aktiva forvaltningen inom Ovriga noterade
vardepapper. Har skapades under dret 92 Mkr i virdeokning, motsvarande 27% avkastning pa investerat kapital. En viktig kalla
till detta vdrdeskapande har varit Creades allt mer aktiva agerande i samband med borsintroduktioner dir vi ser goda
mojligheter att komma in som en langsiktig och aktiv dgare.

I skarp kontrast till en omvérld som utvecklats i en allt mer orolig och oférutsdgbar riktning har Creades under 2016 lagt &nnu
ett stabilt och framgéngsrikt ar till handlingarna. Creades strategi att kombinera ldngsiktiga investeringar i publika och privata
bolag med mojligheten att agera snabbt och opportunistiskt nir tillfalle dyker upp fungerar vil ocksa i en mer turbulent och
oforutsdgbar marknad. Samtliga investeringsomraden — Langsiktiga publika investeringar, Langsiktiga privata investeringar och
den Aktiva forvaltningen av mindre finansiella investeringar — har bidragit till arets substansviardesokning vilket vi tar som ett
kvitto pé en vl balanserad portf6lj och en god barighet i var strategi.

Vi gér in i 2017 med dryga 300 Mkr i kassan och ett férvéntat ytterligare tillskott om 247 Mkr vid en f6rsiljning av Transcom. Vi
stdr med andra ord vil rustade att tillvarata de mdjligheter marknaden bjuder. Som vi tidigare kommunicerat dr avsikten att
framgent lamna utdelning till aktiedgarna istéllet for det tidigare forfarandet med inlosen. Utdelningens storlek foreslas bli
14,00 Kr per aktie. Under dret kommer vi fortsétta utveckla vart arbetssiatt med fokus pa att bli mer effektiva i att salla och vilja i
det stora investeringsflode var strategi mojliggor. Genom att fortsétta vara en langsiktig, engagerad dgare med vilja och forméga
att agera snabbfotat avser vi skapa en unik exponering och en god riskjusterad avkastning at vira aktiedgare.

Som relativt nytilltridd VD vill jag avslutningsvis tacka min foretrddare Per Frankling som tillsammans Creades starka
investeringsteam skapat utmarkta forutsittningar for en fortsatt god utveckling for Creades — En forhoppning vi avser
konvertera till en sanning under 2017!

John Hedberg
Verkstédllande direktor
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Forvaltningsresultat

Forvaltningsresultat koncernen

Forvaltningsresultatet (resultat fore administrationskostnader) for koncernen som helhet uppgick till 149
(191) Mkr for kvartalet och 355 (584) Mkr for hela perioden. Av detta avsig 118 (163) Mkr noterade virdepapper
for kvartalet och 277 (513) Mkr for hela perioden. Under kvartalet har alla noterade innehav utom Lindab
utvecklats positivt. For hela perioden har alla noterade innehaven utvecklats positivt.

Onoterade virdepapper bidrog med 31 (28) Mkr for kvartalet och 78 (71) Mkr for hela perioden. Acne Studios,
Inet och nyforvarvet RGhnisch har utvecklats positivt och bidragit till koncernens resultat med 78 Mkr under &ret
varav 70 Mkr dr hanforligt till Creades aktiedgare. For kvartalet har bidraget varit 29 Mkr varav 27 Mkr hanforligt
till Creades aktiedgare.

Forvaltningsresultat hanforligt till moderbolagets aktieagare
Forvaltningsresultat rensat for minoritetens andel (8 Mkr for kvartalet och 2 Mkr for perioden) uppgick till 147
(189) Mkr for kvartalet och 347 (580) Mkr for hela perioden.

Forvaltningsresultat hanforligt till Okt-dec 2016 Jan-dec 2016
moderbolagets aktiedgare Mkr % Mkr %
Noterade tillgangar

Avanza 90 9% 36 3%
Lindab -88 -13% 91 19%
Transcom 71 43% 15 6%
NOTE 15 13% 35 35%
Kitron 8 7% 8 7%
Ovriga noterade virdepapper 23 8% 92 27%
Resultat noterade tillgdngar 118 6% 277 12%

Onoterade tillgangar

Acne Studios 25 11% 51 24%
Rohnisch 2 2% 5 6%
Inet 3 3% 13 15%
Global Batterier 0 0% -3 -6%
Tink 0 0% 3 9%
Ovriga onoterade viardepapper 1 9% 0 0%
Resultat onoterade tillgdngar 29 6% 70 15%
SUMMA 147 6% 347 13%
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Resultat

Koncernens resultat for kvartalet uppgick till 126 (182) Mkr och for hela perioden till 315 (551) Mkr varav 307
(548) Mkr ar hanforligt till Creades aktiedgare. Detta motsvarar 24 (40) kronor per aktie. Justerat for inlosen var
avkastningen for perioden 12 procent. Six Return Index 6kade med 10 procent under motsvarande tid.

Skatt

Creades ar ett forvaltningsbolag och darfor inte skattepliktigt for vardeforandring och utdelning frén innehav i
onoterade bolag eller fran innehav av naringsbetingade aktier i noterade bolag.

Likviditet och soliditet

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december till 355 Mkr jamfért med 759 Mkr den 31 december 2015.
Periodens kassaflode var -404 Mkr, varav 179 Mkr avser indragning av aktier, 387 Mkr avser nettoforviarv av
viardepapper och 152 avser nettoavyttringar av virdepapper. I och med forvirv av dotterbolag och upptagande av
l1&n i dotterbolagen har kassaflodet fran 16pande verksamheten bundit 93 Mkr och 6kningen av langfristiga 1an
bidragit med 73 Mkr till kassaflédet. Minoritetens andel i nyemissioner i dotterbolag bidrog med 32 Mkr till
kassaflodet.

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare uppgick till 3 248 Mkr per 31 december, en 6kning med
128 Mkr sedan 31 december 2015. Soliditeten ar 94 procent vilket d&r samma som den sista december 2015.

Vardepappersportfolj
Virdet av vardepappersportfoljen uppgick den 31 december till 2 740 (2 311) Mkr.

Offentliggjorda forvarv under kvartalet

Kitron
Den 17 november offentliggjorde Creades forvarv av 10 procent av Kitron ASA till en kopeskilling om 104 Mkr.

Kitron ar en av Nordens ledande kontraktstillverkare med kunder inom férsvar, medicinteknik samt generell
industri. Under 2015 uppgick omséttningen till ca 1 950 MNOK. Huvudkontoret ligger utanfér Oslo och bolaget ar
noterat pd Oslo Bors.

NOTE
Den 14 december offentliggjorde Creades forvirv av 3 167 088 aktier i NOTE AB till en kopeskilling om 46 Mkr.

Creades innehav i NOTE uppgér darefter till 27 procent av kapitalet och rosterna i bolaget.

Storre forvarv och avyttringar 2016

I augusti forviarvades 68,5 procent av Rohnisch for 79 Mkr och 10 procent av Tink for 34 Mkr. Under november
och december forvarvades 10 procent av Kitron ASA for sammanlagt 105 Mkr. Under december investerades i
ytterligare 11 procent i NOTE for 46 Mkr. For 6vrigt har inga stora nettoforvarv eller nettoavyttringar gjorts under
perioden januari till december 2016.

Nettoforvarv Mkr Q1 Q2 Q3 Q4 2016

Réhnisch 79 79
Tink 34 34
Kitron 105 105
Note 46 46
Summa - - 113 151 264

Totalt uppgick nettoforvarven till 230 Mkr for kvartalet och 387 Mkr for hela perioden. Nettoavyttringarna
uppgick till 48 Mkr for kvartalet och 152 Mkr for hela perioden.
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Intressebolag
Under december forvarvades ytterligare 11 procent av kapitalet och rosterna i NOTE AB. Totala innehavet uppgar
darefter till 27 procent varfor NOTE uppfyller kriterierna for att vara ett intressebolag till Creades.

NOTE ar ett noterat bolag och varderas darfor till verkligt virde via resultatrakningen s& som 6vriga finansiella
innehav férutom dotterbolag.

Utover NOTE har Creades inte négot intressebolag.

Ovriga offentliggjorda meddelanden under kvartalet

Innehav i Transcom

I borjan av oktober meddelade Creades att innehavet i Transcom understigit 10 procent till f6ljd av att nyemission
gjorts i Transcom for att uppfylla internt optionsprogram. Den 21 oktober férvirvade Creades 150 000 aktier i
Transcom och darefter 6verstiger innehavet ater 10 procent.

Creades ingar optionsavtal med Avanzas VD Johan Prom
Den 8 november meddelade bolaget f6ljande.

Avanza Holding AB’s ("Avanzas”) incitamentsprogram for anstillda som stingdes i september 2016
overtecknades. Avanzas VD Johan Prom, som dnnu €j var anstélld vid den tidpunkten, hade inte mdjlighet att
delta. Creades har darfor ingétt ett optionsavtal med Johan Prom, som ska I6pa fram till det &r majligt att delta i
Avanzas nasta officiella incitamentsprogram for anstéllda, vilket berdknas ske i augusti 2017. Avtalet har ingatts
pa marknadsmaéssiga villkor och innebar att Creades stiller ut 5 000 kopoptioner i aktier i Avanza Bank Holding
AB. Varje option ger rattighet att kopa en Avanzaaktie till ett 16senpris om 349,29 kronor per aktie under perioden
17 - 31 augusti 2017. Priset pa optionen ir faststéllt enligt Black & Scholesmodellen och ir i linje med Avanzas
officiella program, men med kortare 16ptid.

Avanzas nast storsta dgare Biovestor, som ocksa ar storste dgare i Creades, har ingatt ett motsvarande
optionsavtal med Johan Prom.

Sammanlagt har Johan Prom kopt 10 000 képoptioner i Avanza fran Creades och Biovestor.

Bud pa aktier i Transcom

Den 21 december meddelade Creades att Altor meddelat att de lagger ett publikt bud p4 Transcom Worldwide AB
motsvarande 87,50 kr per aktie, innebirande en premie om 36 procent jaimfort med foregdende dags
stangningskurs. Creades har under vissa forutsidttningar accepterat att lamna in sina aktier i enlighet med det
foreslagna budet. Skulle budet slutgiltigt accepteras tillfors Creades en likviditet om 247 Mkr. Jimfort med
bolagets stangningskurs uppgar premien till 51 Mkr, motsvarande 4 kr i 6kad substans per Creadesaktie.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat for kvartalet uppgick till 114 (176) Mkr och for hela perioden till 287 (539) Mkr. Per den
sista december uppgick eget kapital till 3 219 (3 111) Mkr. De likvida medlen uppgick till 308 (733) Mkr.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Creades verksamhet dr utsatt for ett antal risker associerade med substansrabatt, beroende av nyckelpersoner,
dgare med betydande inflytande, makroekonomiska forhéllanden, specifika onoterade innehav, finansiering,
likviditet, valutakursforandringar, ranta, kredit, tvister samt regulatoriska krav. Situationen med risker och
osédkerhetsfaktorer har inte férandrats sedan &rsredovisningen for 2015 lamnats. For ytterligare upplysningar om
bolagets hantering av vésentliga risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till bolagets arsredovisning for 2015.
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Transaktioner med narstaende

Extrastimma i Inet Holding den 22 september beslutade om utdelning pa bolagets preferensaktier samt att
darefter gora indragning av preferensaktierna med &terbetalning till aktiedgarna. Creades andel av utdelningen
uppgick till 3 Mkr. Indragningen registrerades under oktober och innebar en &aterbetalning till Creades om
23 Mkr.

Under kvartal 2 forviarvade Creades en mindre del i Tink frén Biovestor vilket presenterades mer i detalj i
rapporten for forsta halvaret.

Inet Holding har under &ret sélt syntetiska optioner i Inet Holding till ledningen i Inet AB for en optionspremie
om totalt 340 Tsek.

Ett koncernbidrag om 5 Mkr har lamnats till dotterbolaget Global Holding.

For ovrigt har inga visentliga transaktioner med nirstadende gjorts under perioden.

Syntetiska aterkop
Arsstimman den 7 april 2016 beslutade att fornya bemyndigandet till styrelsen att syntetiskt aterkopa aktier upp
till 10 procent av kvarvarande aktier. Inga syntetiska aktier har aterkopts under perioden.

Arsstamma
Arsstimma kommer att hallas den 19 april 2017, i Finlandshuset, Snickarbacken 4, Stockholm , kl 16.00.

Aktiedgare som onskar fi en fraga behandlad pa &rsstimman skall begira det skriftligen. Sddan begéran ska ha
inkommit i god tid innan kallelsen till arsstimman offentliggors, dock senast den 28 februari 2017. Handlingarna
skickas till foljande adress:

Creades AB

Att: Styrelseordférande
Box 55900

102 16 Stockholm

Utdelning
Styrelsen har under aret beslutat att justera bolagets utdelningspolicy enligt f6ljande: Bolaget avser att 16pande
aterfora varde till sina aktiedgare genom antingen utdelning, aktieaterkop eller inlGsen.

Avsikten framéver dr att utdelning ska lamnas istéllet for forfarandet med inlosen. Utdelningens storlek berdknas
vara i linje med tidigare ars direktavkastning.

For 2016 foreslas en utdelning om 14,00 kronor per aktie motsvarande 6 procents direktavkastning.

Valberedningen

Den 18:e oktober offentliggjordes Creades valberedningen inf6r arsstimman 2017.
Valberedningen har bildats enligt de principer som beslutades pa Creades arsstimma 2016:
De fyra storsta dgarna enligt bolagets kinnedom som Onskar utse en representant till valberedningen utgors av

Sven Hagstromer med familj via bolag (Biovestor AB), H & Q Sarskilda Pensionsstiftelse, Spiltan Fonder AB och
Staffan Malmer. Dessa fyra dgare har beslutat att valberedningen skall besta av:

e  Sven Hagstromer, som representerar Sven Hagstromer med familj via bolag (Biovestor AB),
e Sven Hagstromer som representant for H & Q Sirskilda Pensionsstiftelse,

e  FErik Brandstrom, som representerar Spiltan Fonder AB och

e  Staffan Malmer, som representerar sig sjalv.

Sven Hagstromer, som representerar den storsta aktiedgaren, har utsetts till ordférande i valberedningen.
Valberedningen avviker diarmed fran "Svensk kod for bolagsstyrning” sétillvida att bolagets ordférande dven ar
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ordférande for valberedningen. Anledningen till denna avvikelse ar att deltagande i valberedningen ar en central
del i utévandet av dgande.

Valberedningen har for avsikt att i god tid fore drsstimman 2017, som avses héllas den 19 april 2017, presentera:
o  forslag till styrelseordforande och 6vriga ledamoter i styrelsen
o  forslag till styrelsearvoden och revisorsarvoden
o  forslag till revisor
e  principer for utseende av valberedning
o  forslag till ordférande vid arsstaimman

Aktiedgare som vill lagga fram forslag till valberedningen kan gora detta via e-post till:
valberedningen@creades.se eller med vanlig post till: Valberedningen, Creades AB, Box 55900, 102 16 Stockholm.

Handelser efter balansdagen

Inga visentliga handelser att rapportera har skett efter balansdagen.

Uppgifter avseende koncernen

Denna delérsrapport omfattar moderbolaget Creades AB (publ) samt dotterbolagen IABO Global Holding AB (100
procent), Inet Holding AB (70 procent) och Réhnisch Holding AB (68,5 procent). I koncernen for IABO Global
Holding AB ingar dotterbolaget Global Batterier AB med 100 procent och i koncernen for Inet Holding AB ingar
dotterbolaget Inet AB med 100 procent. Koncernen Rohnisch Holding bestar av ett antal rorelsedrivande och
vilande svenska och norska bolag.

Storsta aktiedgare

Bolagets enskilt storsta aktiedgare per 31 december 2016 ar Sven Hagstromer med familj, genom bolag Biovestor
AB, med 64,6 procent av kapitalet och 48,8 procent av rosterna. Antalet aktier i Creades uppgér till 12 465 128
aktier, varav 8 199 253 A-aktier (1 rost per aktie) och 4 265 875 B-aktier (1/10 rost per aktie), med totalt
8 625 840,5 roster.

Kommande rapporttillfillen

Arsredovisning 2016 vecka 12 2017
Delérsrapport januari-mars 2017 18 april 2017
Delérsrapport januari-juni 2017 14 juli 2017
Delarsrapport januari-september 2017 12 oktober 2017
Bokslutskommuniké 2017 30 januari 2018

Kommande stamma
Arsstimma 2017 19 april 2017

Creades redovisar aktuellt substansvirde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nastkommande ménad.
Detta giller inte vid kvartalsskiften da delérsrapporter eller bokslutskommuniké ldmnas enligt ovan.
Substansvirdet avseende juli 2017 kommer att redovisas den 10 augusti 2017. Alla rapporter offentliggors klockan
08:30 CET.
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Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for bolagets revisors 6versiktliga granskning.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande 6versikt av foretagets
och koncernens verksambhet, stillning och resultat samt beskriver de visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 24 januari 2017

Sven Hagstromer
Ordférande

Cecilia Hermansson
Ledamot

Hans Toll
Ledamot

John Hedberg
Verkstallande direktor

Fragor besvaras av John Hedberg, telefon 08 — 412 011 00.

Creades dr listat pGd Nasdaq OMX Stockholm.

Marianne Brismar
Ledamot

Hans Karlsson
Ledamot

Jane Walerud
Ledamot

Denna information dr sGdan information som Creades AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen limnades, genom ovanstdende

kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 24 januari 2017, klockan 08:30 CET.

Creades AB (publ)
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Finansiella rapporter

Resultatrakningar i sammandrag, koncernen

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Mkr 2016 2015 2016 2015
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 1 1 58 55
Ovriga intdkter 0 2 1 9
Vardeférandring vardepapper 140 182 265 507
Varuférsaljning (avser dotterbolag) 276 222 889 584
Varu- och forséljningskostnader (avser dotterbolag) -269 -216 -858 571
Resultat férvaltningsverksamheten 149 191 355 584
Administrationskostnader ) 11 -7 -30 -52
Rorelseresultat 138 184 325 533
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto? 0 1 0 15
Resultat fore skatt 138 186 325 548
Skatt -12 -4 -10 4
Periodens resultat 126 182 315 551
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 124 180 307 548
Innehav utan bestimmande inflytande 2 2 8 3
Periodens resultat 126 182 315 551
Summa Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 124 180 307 548
Innehav utan bestimmande inflytande 2 2 8 3
Periodens totalresultat 126 182 315 551
Resultat per aktie (kr) hanforlig till moderbolagets
aktiedgare, saval fore som efter utspadning 9,94 kr 13,74 kr 24,16 kr 40,42 kr
Genomesnittligt antal utestdende aktier 12465128 13083329 12696531 13552393

Y| administrationsomkostnaderna ingar férindring av upplupna kostnader fér personalbonusar.

Pa balansdagen uppgar arets forandring av bonusreserven till 9 (33) Mkr.
2| finansnettot ingdr omvirdering och utfall avavtalen fér de syntetiskt dterkdpta aktierna.
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Balansrakningar i sammandrag, koncernen

Mkr 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 248 147

Materiella anléggningstillgangar 5 3
Finansiella anldggningstillgdngar vdrderade till verkligt

vdrde via resultatet

Aktier och andelar 2740 2311

Omsittningstillgangar

Varulager 104 73
Ovriga omséattningstillgdngar 73 41
Likvida medel 355 759
SUMMA TILLGANGAR 3525 3334
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforlig till Creades AB:s aktiedgare 3248 3120
Eget kapitalandel i innehav utan bestimmande

inflytande 71 31
Totalt eget kapital 3319 3151

Langfristiga skulder
Réntebdrande langfristiga skulder 74 -

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 132 184

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3525 3334

Forandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen

Mkr 2016-12-31 2015-12-31
Eget kapital vid arets borjan 3151 2832
Forandring av eget kapitalandel i innehav utan

bestimmande inflytande 32 15
Indragning, aktier? -179 -248
Periodens resultat 315 551
Eget kapital vid periodens slut 3319 3151
varav innehav utan bestimmande inflytande 71 31

Y Avser pa stimma beslutat inlésenerbjudande och indragning av syntetiskt dterkopta aktier.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag, koncernen

Okt-dec Okt-dec Jan-dec  Jan-dec
Mkr 2016 2015 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 138 184 325 533
Justeringar for poster som inte ingar i kassafl6det -129 -179 -244 -476
Betalda och erhallna réantor, netto 0 0 -2 1
Betald och erhallen skatt, netto -2 -1 -21 -4
Kassaflode I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapit 6 4 58 53
Fordndring av rorelsekapitalet 34 6 -151 -41
Kassafléde fran den lIopande verksamheten 39 10 -93 12
Férvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar i koncernbolag 0 - -79 -157
Forvarv av aktier och andelar -230 21 -309 -176
Forsaljning av aktier och andelar 48 122 152 564
Minskning langfristiga fordringar 0 254 0 262
Okning av l&ngfristiga skulder 37 - 120 48
Minskning av langfristiga skulder -57 -157 -47 -167
Investering i och férsaljning av anldggningstillgangar -1 0 -3 -2
Kassafléde fran férvaltningsverksamheten -201 198 -165 373
Finansieringsverksamheten
Innehav utan bestimmande inflytandes andel i emission/kapital’ -3 - 32 27
Indragning aktier 0 - -179 -235
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 0 -146 -207
Periodens kassaflode -165 208 -404 177
Likvida medel vid periodens borjan 520 551 759 582
Likvida medel vid periodens slut 355 759 355 759
Periodens kassaflode -165 208 -404 177
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Nyckeltal
2016-12-31 2015-12-31

Antal registrerade aktier 12 465 128 13083 329
-varav A-aktier, 1/1 8199 253 8817 454
-varav B-aktier, 1/10 4265 875 4265 875
Genomsnittligt utestdende aktier 12 696 531 13552 393
Antal syntetiskt aterkdpta aktier - 89 050
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedagare, Mkr 3248 3120
Substansvarde, Mkr 3248 3101
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 2923 2 689
Substansvarde per aktie, kronor 261 239
Senaste betalkurs, kronor 235 206
Substansvardesrabatt, % 10 14
Vardeforandring pa noterade vardepapper, % 12 20
Vardeforandring pa onoterade vardepapper, % 15 10
Totalavkastning per aktie, % 12 20
Forvaltningskostnader rorlig ersattning i forhallandetill substansvardet, bps 28 107
Forvaltningskostnader 6vrigti forhallande till substansvardet, bps 65 61
Medeltal anstidllda koncernen totalt 176 103
Medeltal anstidllda moderbolaget 6 6
Kvartalsoversikt

2016-12-31  2016-09-30  2016-06-30  2016-03-31  2015-12-31  2015-09-30  2015-06-30  2015-03-31
Antal registrerade aktier 12465128 12465128 12465128 13083329 13083329 13083329 13083329 14181180
-varav A-aktier, 1/1 8199253 8199253 8199253 8817454 8817454 8817454 8817454 9915305
- varav B-aktier, 1/10 4265875 4265875 4265875 4265875 4265875 4265875 4265875 4265875
Genomsnittligt utestdende aktier 12696531 12465128 12777625 13083329 13552393 13710466 14029231 14181180
Antal syntetiskt aterkdpta aktier - - - 104 898 89 050 73673 24123 539514
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s
aktiedgare, Mkr 3248 3124 2838 3127 3120 2940 2904 3153
Borsvirde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 2923 2661 2375 2676 2689 2433 2414 2737
Senaste betalkurs, kronor 235 214 191 205 206 185 185 193
Substansvarde per aktie, kronor 261 251 228 239 239 225 222 224
Substansvardesrabatt, % 10 15 16 15 14 17 17 14
Antal anstéllda i Creades AB 6 5 6 6 6 6 6 6
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Resultatrakningar i sammandrag, moderbolaget

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Mkr 2016 2015 2016 2015
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 1 1 61 55
Ovriga intakter 0 3 1 13
Vardeférandring vardepapper 141 181 270 504
Resultat forvaltningsverksamheten 142 185 332 573
Administrationskostnader ! 11 -7 -30 -52
Rérelseresultat 131 178 302 521
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto ? -5 1 -5 15
Resultat fére skatt 127 180 297 536
Skatt -12 -4 -10 4
Periodens resultat 114 176 287 539
Summa évrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat 114 176 287 539
Y administrationsomkostnaderna ingér forandring av upplupna kostnader fér personalbonusar.

Pa balansdagen uppgar arets forandringav bonusreserven till 9 (33) Mkr.
2| finansnettot ingdr omvirdering och utfall avavtalen fér de syntetiskt dterkopta aktierna samt koncernbidrag till
dotterbolaget Global Holding.
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Balansrakningar i sammandrag, moderbolaget

Mkr 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anléiggningstillgangar

Inventarier 0 1
Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 170 117
Aktier och andelar 2740 2311
Langfristiga fordringar, dotterbolag 10 10
Omsiattningstillgangar

Ovriga omséattningstillgdngar 15 13
Likvida medel 308 733
SUMMA TILLGANGAR 3244 3184
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 3219 3111
Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 24 73
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3244 3184
Forandringar i eget kapital i sammandrag, moderbolaget

Mkr 2016-12-31 2015-12-31
Eget kapital vid arets borjan 3111 2 820
Indragning aktier® -179 -248
Periodens resultat 287 539
Eget kapital vid periodens slut 3219 3111

Y Avser pa stdmma beslutade inlésenerbjudande och indragninga av syntetiskt dterkdpta aktier.

Creades AB (publ)

TEL +46 8 412 011 00 rax +46 8 412 01111 0rGNR 556866-0723

POSTADRESS BOX 55000 « 102 16 Stockholm « Sweden prsoksapriss Ingmar Bergmans Gata 4, 7tr

www.creades.se

14(18)



CREADES

Delarsrapport Creades AB (publ) — 1 januari — 31 december 2016

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport for koncernen &r upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och
arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderforetaget ar upprittad enligt arsredovisningslagen. Samtliga
belopp ar angivna i Mkr om annat inte anges varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

Till f6ljd av Nasdaq Stockholms éndrade rutiner for dagens avslut, dir genomforda kop och séljordrar nettas
varfor senast stéllda kopkurs inte framgar, sd anvdnds senaste avslutskurs vid vardering till verkligt viarde for
noterade aktier.

Redovisningsprinciperna i ovrigt ir desamma som de som anges i Arsredovisningen for 2015.

Not 2 Klassificering av finansiella instrument

Tillgdngar och skulder varderade till verkligt virde via resultatet indelas, i enlighet med IFRS 13, i tre hierarkiska
nivaer beroende pa vilken indata som anvinds for viarderingen. Niva 1 avser tillgdngar dar indata kommer frén
noterade priser pa aktiva marknader. Nivé 2 avser tillgdngar dar indata kommer fran andra direkt eller indirekt
observerbara indata dn de som ingér i Niva 1. Niva 3 avser tillgadngar dir direkt eller indirekt observerbara indata
saknas, vilket géller for bolagets innehav i onoterade vardepapper.

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten, utom dotterbolagen IOAB Global Holding, Inet Holding AB och
Rohnisch Holding AB, hirrér frén kategorin finansiella instrument virderade till verkligt virde via
resultatriakningen. De identifieras vid forsta redovisningstillféllet till denna kategori. Varderingen till verkligt
viarde via resultatrikningen bedoms bist dterspegla verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot eget
kapital. Virdering av finansiella instrument sker enligt avsnittet Virdering till verkligt virde, i Not 2
Redovisningsprinciper i bolagets &rsredovisning for 2015. Nigon forflyttning mellan nivderna har inte skett
under perioden.

Vardering av onoterade innehav gors med utgidngspunkt fran ”International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidlines”. Varje enskilt innehav varderas for sig och virderingen gors da enligt féljande:

I forsta hand anviands som varde det pris som erhéllits om det nyligen genomforts en ordnad transaktion mellan
marknadsaktorer si att priset dirfor kan anses vara representativt for verkligt virde. Aven likvirdiga
representativa transaktioner kan anviandas.

Om ingen extern representativ transaktion finns gors viarderingen antingen genom diskontering av framtida
kassafloden med diskonteringsridnta baserad pé jamforbara avkastningskrav pa jamforbara féretag och finansiella
instrument, eller genom att relevanta multiplar appliceras pa respektive bolags historiska och prognosticerade
nyckeltal. Beroende pa situationen anvinds den multipel som ger bidst information. Anvinda multiplar ar
huvudsakligen P/E, EV/EBIT, EV/Sales och/eller EV/EBITDA. Nyckeltalen jaimférs med nyckeltal for andra
jamforbara bolag och justeras vid behov pa grund av skillnader i till exempel storlek, historik eller marknad
mellan aktuellt bolag och jamforelsegruppens bolag. Som underlag for prognosticerade nyckeltal anvinds
respektive bolags egna rapporter kompletterade med egna rimlighetsbedomningar baserade pd samtal med
ledningen for respektive bolag och analytiker pd marknaden.
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Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med stor osidkerhet och forandringar av varderingsmodellernas
ingdende parametrar kan ha vasentlig pdverkan pa beréknat verkligt varde.

Koncernen 2016-12-31 Nival Niva3" 2015-12-31 Niva 1 Niva3 "
Finansiella tillgdngar varderade till

verkligt varde via resultatet 2740 2443 297 2311 2084 227
Likvida medel 355 355 - 759 759 -
Langfristiga rantebdarande skulder -74 - 74 - - - -
Totalt 3021 2723 297 3069 2843 227

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.
Niva 3: Verkligt varde bestamt utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden.

Utgaende Rénta/ Forvarv/  Avyttring/ Balans Rinta/ Forséljning/ Ingdende balans
YNiva 3 balans  utdelning Lan Amortering  Omvarderingar ~ 2015-12-31  utdelning aterbetalt Omvérderingar 2015-01-01
Aktier och andelar 297 -8 34 - 10 54 227 -23 -250 55 444
Fordringar - - - - - - -24 -242 20 246
Totalt niva 3 297 -8 34 -10 54 227 -47 -492 75 691

Véarderingsprinciper niva 3
I varderingsnivé 3 ingér Acne Studios med 258 Mkr, Tink AB med 37 Mkr och 6vriga innehav med 2 Mkr.
Summa 297 MKr.

Acne Studios
Som relevant multipel for Acne Studios anvinds P/E-tal. En fordndring av anvant P/E tal med 1 ger en forandring

ivarderingen med 7 procent.

Tink
Varderingen av Tink baseras pa det virde till vilken nyemissionen gjordes under kvartal 3 2016.
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Kort om bolaget
Creades ar ett investeringsbolag som ar langsiktig engagerad agare i mindre och medelstora, noterade och
onoterade bolag.

Affarsidé

Creades affirsidé ar att ge en god riskjusterad avkastning till sina aktiedgare genom att investera i verksamheter
dir Creades kan fungera som en engagerad agare, fraimst i mindre och medelstora noterade och onoterade
svenska foretag.

Malet med bolagets férvaltning ar att:

= maximera avkastningen pé kapitalet,

m genomfora investeringar i enlighet med den faststéllda risknivén,
samt

m sikerstilla en god betalningsberedskap i foretaget.

Creades har en langsiktig investeringshorisont, med fokus pa att skapa uthalligt virde genom langsiktig
forvaltning av portfoljinnehaven i enlighet med Creades affarsfilosofi, snarare dn pa utfallet under enskilda
kvartal. Forvaltningen bedrivs séledes utan tidsgranser och Creades verksamhet har inte som huvudsakligt syfte
att genomfora nagon forutbestimd exit-strategi. Saval nyinvesteringar som eventuella avyttringar sker baserat pa
varje investerings vardering och de majliga alternativa investeringarna som finns tillgangliga.

Investeringskriterier

m Potential: Creades soker investeringsmojligheter som har betydande potential for omvirdering.

m Bransch: Creades begrinsar sig inte till investeringar i sirskilda branscher eller verksamhetsomraden, men
fokuserar pa verksamheter som ar relativt sett forutsdgbara, vad giller till exempel kundernas beteenden,
branschens struktur och teknikutveckling.

m Storlek: En investering, inklusive tillaggsinvesteringar, maste vara sa stor att den har en materiell paverkan pa
avkastningen for Creades aktiedgare.

m Agarinflytande: Majoriteten av Creades investeringar i foretag bér innebira att Creades far ett Agarinflytande i
foretaget och kan agera som engagerad dgare.

m Geografi: Portfoljens fokus ska vara pa svenska foretag.

Portféljen
Creades viardepappersportfolj bestar i dagslaget av ca 85 procent noterade tillgadngar och 15 procent onoterade
tillgéngar.

Avkastningsmal
Creades stravar efter att erbjuda aktiedgarna en god riskjusterad avkastning som 6ver tid Gverstiger 7,5 procent
per ar samt 6verstiger Stockholmsborsens totalavkastningsindex, SIXRX.

Utdelning, inlésen och aterkop, policy
Bolaget avser att 16pande dterfora virde till sina aktiedgare genom antingen utdelning, aktiedterkop eller inlésen.
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Definitioner

Administrationskostnader — Kostnader for administration och personal (inklusive bonus), for Creades AB.

Avkastning per aktie — Aktiens virdeforandring under aret inklusive aterinvesterad utdelning och justerat for
eventuell inlésen och den effekt som skulle uppstatt om de syntetiskt dterképta aktierna vore inldsta.

Finansiella intikter och kostnader — Rinteintikter, exklusive rantor fran dotter- och portfoljbolag vilka redovisas
under forvaltningsresultatet, rintekostnader samt realiserat och orealiserat resultat for syntetiskt dterkopta
aktier.

Forvaltningskostnader — Se Administrationskostnader.

Férvaltningsresultat — Creades ABs resultat fore administrationskostnader och finansiella intidkter och kostnader,
samt hela resultatet for dotterbolagen.

Férvaltningsresultat hinférligt till moderbolagets aktiesigare — Creades forvaltningsresultat justerat for den del av
dotterbolagens resultat som hanfor sig till dotterbolagens minoritetsdeldgare.

Marknadsvirde — Noterade innehav virderas till senaste avslutskurs pa balansdagen. Faststéllandet av
marknadsvarde avseende onoterade innehav sker genom anvandning av olika virderingsmetoder som &r lampliga
for det enskilda innehavet. Se under Not 2: Klassificering av finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.

Soliditet — Eget kapital i forhéllande till balansomslutningen.

Substansvirde — Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare, justerat for den effekt som skulle uppstétt
om eventuella syntetiskt dterkopta aktier vore inlGsta. Anger i princip vardet av Creades nettotillgdngar.

Substansvirdesrabatt — Skillnaden mellan borskursen och substansvirdet per aktie i forhallande till bérskursen.

Syntetiskt aterkoép av egna aktier — I enlighet med beslut frén arsstimman kan syntetiskt aterkop av egna aktier ske
under &ret, sa kallade swap-avtal. Creades ingér da ett swap-avtal som innebér ett byte av avkastning. Motparten
(vanligen en bank) erhaller ranta och visst courtage for det kapital som &tgéar till att pd marknaden forvarva
Creades-aktien till marknadskurs. Creades erhéller avkastningen pa Creades-aktien, det vill sdga kursférandring
samt eventuell utdelning s.k. utdelningskompensation. Dessa kursférandringar och eventuell
utdelningskompensation redovisas i balansrikningen som kortfristiga fordringar/ skulder och i resultatrakningen
som finansiella intdkter/kostnader. Creades dger aldrig sin egen aktie utan tar endast del i den ekonomiska
utvecklingen av denna. Efter bolagsstimmobeslut kan dessa aktier bli foremaél for inl6sen.

Totalavkastning per aktie — Fordndring av substansviardet per aktie justerat for eventuell utdelning och inlosen som
om detta dterinvesterats i aktien.

Verkligt virde — Se Marknadsvirde.

Virdeforindring virdepapper — I begreppet vardeforandring vardepapper ingér bade realiserade och orealiserade
vardeforandringar inklusive eventuell utdelning.

Virdepappersportfolj — Samtliga aktierelaterade vardepapper sdsom aktier och andelar, konvertibla skuldebreyv,
forlagsbevis, innehavda och utstillda optioner, aktieterminer samt skuld aktielan.
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